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List do Akcjonariuszy i Inwestorow

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy, ‘

W 2014 r. Fast Finance obchodzi dziesigciolecie swojej dziatalnosci. Ostatnie lata
historii staty pod znakiem dynamicznego rozwoju i wielu biznesowych osiggnie¢. W
tym czasie, Fast Finance stata sie jedng z czotowych firm zajmujgcych sie windykacjg
wierzytelnosci detalicznych.

Dzieki wiasciwie przyjetemu modelowi biznesowemu, Fast Finance sukcesywnie
zwiekszata swojg wartos¢ i udziaty w rynku. Wartos¢ obstugiwanego portfela
wierzytelnosci w Il kwartale przekroczyta 500 min zt i w porédwnaniu do wartosci portfela z 2004 r. jest 50
razy wieksza. Fast Finance aktywnie monitoruje rynek wystawianych na sprzedaz wierzytelnosci wysokiej
jakosci i z sukcesami uczestniczy w organizowanych przetargach.

W Il kw. 2014 r. Fast Finance osiggneto wynik netto w wysokosci 6,4 min zt - wynik 0 4,6% lepszy niz w
porownywalnym okresie 2013 r. Osiggniete wyniki finansowe sg efektem pracy wszystkich oséb
zaangazowanych w dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Fast Finance bedzie w swoim dalszym rozwoju korzystaé ze zdobytych doswiadczen i sprawdzonego
modelu biznesowego. Bedziemy konsekwentnie rozwija¢ obrang strategie zdobycia pozyc;ji lidera rynku

windykacji na wtasny rachunek wierzytelnosci detalicznych wysokiej jakosci.

W imieniu Zarzadu spoétki Fast Finance S.A. z satysfakcjg przedstawiam Panstwu raport kwartalny opisujgcy
dokonania spotki w Il kwartale 2014 roku.

Zachecam do lektury Raportu Kwartalnego

Z powazaniem,

; /
f /

v cek Longin Daroszewski

rezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony  zakorczony
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013  30/09/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
o
3
2
Przychody netto ze sprzedazy 20725 21259 4958 5 03¢ £
produktéw, towardw i materiatéw é
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9623 10 366 2302 2 45t @
Zysk (strata) brutto 7 343 7154 1757 169, [
Zysk (strata) netto 6415 6131 1535 145; g
. P . 7 . S
Przep’fyv.vy Plenlezne netto z dziatalnosci 8472 13 042 5027 3 08¢ <
operacyjnej =
.Przepfywy. pu?mezne netto z dziatalnosci (9738) (4 298) (2329) (1018
inwestycyjnej
P.rzepfywy.plenle;zne netto z dziatalnosci (1228) (7 805) (294) (1848
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (2 494) 939 (597) 222
Aktywa, razem 300 351 277 693 274 801 71932 66 959 65 17¢€
Zobowiazania dtugoterminowe 193 149 208 670 196 118 46 258 50316 46 51¢
Zobowiazania krétkoterminowe 58 335 26571 38330 13971 6 407 9091
Kapitat wtasny 48 867 42 452 40353 11703 10 236 9571
Kapitat zaktadowy 1000 1000 1000 239 241 237
Liczba akcji (w szt.) 25 000 000 100 000 000 25 000 000 100 000 00C
. . (]
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ 0,26 0,06 0,06 0,01 g
EUR) * @
R i k j kcj
ozwodniony zys (*strata) na jedna akcje 0,26 0,06 0,06 0,01 g
zwyktg (w zt/ EUR) b
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ c
EUR) * 1,95 0,40 0,47 0,1C _§
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 1,95 0,40 0,47 0,1¢ S
akcje (w zt/ EUR) * S
Zadeklarowana lub wyptacona _ B g
dywidenda na jedng akcje (w zt/ EUR) * - &

(*) w dniu 4 wrzesnia 2014 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
zarejestrowat potgczenie akcji Emitenta w stosunku 4:1; informacja o potaczeniu zawarta zostata w pkt 6. niniejszego Raportu.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym oraz za
okresy poréwnywalne ustalane sg na podstawie kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski. Podstawowe
pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych z prezentowanego sprawozdania
finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczono na euro.

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczcono wedtug kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien okresu — kurs $redni na dzierh 30.09.2014 roku wynosit 4,1755 PLN, kurs Sredni
na dzien 30.09.2013 roku wynosit 4,2163 PLN.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs $redni w okresie 01.01.2013 — 30.09.2013 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych

Informacja dodatkowa

na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit: 1 EUR = 4,2231 PLN.

Kurs Sredni w okresie 01.01.2014 — 31.09.2014 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit: 1 EUR = 4,1803 PLN.
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Przychody ze sprzedazy EBITDA

27935 14135
24345 26843 12273 13057 12962

21259 10751
1 1 I I I 1 | I I I I 1

2010 2011 2012 2013 | wQ HQ 2010 2011 2012 2013 | wQ HQ
2013 2014 2013 2014
Zysk z dziatalnosci operacyjnej Amortyzacja
13588

11914 12645 12535

| I I I I 1 | I I I I

2010 2011 2012 2013 | WQ Q 2010 2011 2012 2013 | wQ HQ
2013 2014 2013 2014
Kapitat wiasny Zysk netto
8230
48867 7340
42451 |40353 6 869
32122 6238 6131 6415
26881 4409
20012
2009 2010 2011 2012 2013 | mQ HQ 2010 2011 2012 2013 | wQ HQ
2013 2014 2013 2014

Wybrane wskazniki finansowe

11 11
2009 2010 2011 2012 2013 20:?3 20;14
Rentownos¢ operacyjna (%) 53,08 58,26 51,94% 46,70% 48,64% 48,76% 46,43%
Rentownos¢ netto (%) 25,69 30,51 28,22%  27,34%  29,46% | 28,84%  30,95%
Rentownos¢ EBITDA (%) 54,13 60,02 53,63% 48,29% 50,60% | 50,57%  48,43%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (%) 32,01 31,17  25,55%  21,51% 19,39% | 14,44% 13,13%
Rentownos¢ aktywow (ROA) (%) 3,87 3,68 3,20% 2,91% 2,96% 2,21% 2,14%
P/E 13,0 12,9 6,2 5,2 5,5 5,8 4,0
P/BV 4,2 4,0 1,6 1,1 1,1 1,22 0,71
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SZCZEGOLOWE DANE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z umoéw przelewu wierzytelnosci
Przychody windykacyjne

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Koszty wierzytelnosci

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy
Zysk (strata) na jedna akcje (wyrazony w
ztotych na jedng akcje)

Zwykty (*)

Rozwodniony (*)

Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
20724 6488 20625 6 964
1 - 634 229
2104 616 2179 809
18 621 5872 19 080 6 384
9522 3155 9159 3242
9 099 2717 9921 3142
813 287 468 184
289 6 23 5
9623 2998 10 366 3321
2 869 936 2 846 960
5149 1838 6 058 2181
7 343 2 096 7154 2100
928 (72) 1023 200
6 415 2168 6131 1900
6 415 2168 6131 1900
6 415 2168 6131 1900
0,26 0,09 0,06 0,02
0,26 0,09 0,06 0,02

* dla okresu zakoriczonego w dn. 30 wrzesnia 2014 r. liczba akcji uwzglednia scalenie akcji w stosunku 4:1

Wybrane dane finansowe
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Informacja dodatkowa
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Stan na Stan na Stan na
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1403 1522 1684
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 374 309 32
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - -
Pozostate aktywa finansowe 15 827 35382 37 388
Pozostate aktywa 333 760 1286
Aktywa trwate razem 17 937 37973 40 390
Aktywa obrotowe
Zapasy = - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 190 443 174 979 173 562
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - -
Pozostate aktywa finansowe 35302 3232 658
Biezgce aktywa podatkowe 15 329 -
Pozostate aktywa 56 499 58 531 58 574
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 155 2 649 1617
Aktywa obrotowe razem 282 414 239 720 234411
Aktywa razem 300 351 277 693 274 801
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1000 1000 1000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji - - -
Kapitat rezerwowy 41 452 33222 33222
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
Zyski zatrzymane 6 415 8230 6131
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki 48 867 42 452 40 353
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli - - -
Razem kapitat wtasny 48 867 42 452 40 353
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 540 54 860 45 053
Pozostate zobowigzania finansowe 785 771 829
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 923 708 526
Rezerwy dtugoterminowe 163 901 152 331 149710
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 193 149 208 670 196 118
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 1489 1329 2192
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 34571 3046 11973
Pozostate zobowigzania finansowe 367 396 443
Biezace zobowigzania podatkowe - - 224
Rezerwy krétkoterminowe 20 880 21229 22 593
Pozostate zobowigzania 1028 571 905
Zobowiazania krétkoterminowe razem 58 335 26571 38 330
Zobowiazania razem 251484 235241 234 448
Pasywa razem 300 351 277 693 274 801
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2014 30/09/2013
PLN’000 PLN’000 %

g

Zysk (strata) netto 6415 6131 g

Korekty razem 2 057 6911 =

Amortyzacja 413 385 3

Zyski (straty) z réznic kursowych - - %

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2243 3271 .§.

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 140 - =

Zmiana stanu rezerw (66) (381)

Zmiana stanu zapaséw - -

Zmiana stanu naleznosci (15 154) (18 254)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych 603 1611

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 13 896 20256

Inne korekty (18) 23

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8472 13 042

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - -

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 560) (1441) -

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1230 - §

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - §

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - £

Woydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (6 370) (3 565) 2

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - '§

Woydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu - - g

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu - - 7;50

Pozyczki udzielone (4 960) (1780) g

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1798 2223 A

Otrzymane odsetki 124 265

Otrzymane dywidendy - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 738) (4 298)

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -

Nabycie akcji wtasnych - -

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3554 14720

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (12 970)

Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 11 460 19 806

Sptata kredytow i pozyczek (10 014) (22 165)

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (483) (315)

Dywidendy wyptacone - - %

Odsetki zaptacone (5 745) (7 122) j‘.;

Inne wptywy finansowe - 241 e

Inne wydatki finansowe - - :

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 228) (7 805) g

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (2.494) 939 :c_';

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (2494) 939 =

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2649 678

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 155 1617

- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym
od 01/01/2013

do 30/09/2013

Stan na 01/01/2013

Emisja akcji

Zmniejszenie

Zwiekszenie

Stan na 30/09/2013

Zmiany w kapitale wtasnym
od 01/01/2013

do 31/12/2013

Stan na 01/01/2013

Emisja akcji

Zmniejszenie

Zwigkszenie

Stan na 31/12/2013

Zmiany w kapitale wtasnym
od 01/01/2014

do 30/09/2014

Stan na 01/01/2014

Emisja akcji

Zmniejszenie

Zwiekszenie

Stan na 30/09/2014

Kapitat Zysk (strata) zlat  Nie podzielony Razem kapitat
podstawowy Kapitat zapasowy ubiegtych wynik wtasny
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1000 25 882 7 340 - 34 222
B - (7 340) - (7 340)
- 7 340 - 6131 13471
1000 33222 - 6131 40 353
1000 25 882 7 340 - 34222
- - (7 340) - (7 340)
- 7 340 - 8230 15570
1000 33222 - 8230 42 452
1000 33222 8230 - 42 452
- - (8 230) = (8 230)
- 8230 - 6415 14 645
1000 41 452 - 6 415 48 867
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INFORMACIA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA

Sprawozdanie finansowe Fast Finance S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego, w szczegdlnosci zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okresy
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 roku i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku byty stosowane w sposdb ciagty
z uwzglednieniem zmian dostosowawczych zapewniajgcych poréwnywalnos¢ informacji. Wszystkie kwoty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym i innych informacjach finansowych sg wykazywane w tysigcach

Wybrane dane finansowe

ztotych (tysigcach euro), o ile nie zaznaczono inacze;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztoSci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania
dziafalnosci.

1. Dane adresowe spotki

Fast Finance to firma obecna na rynku od 2004 roku. Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika
prawnego — spotki Fast Finance Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng Fast Finance Spotka

nazwa i siedziba: Fast Finance Spdtka Akcyjna we Wroctawiu,
adres siedziby: ul. Wotowska 20, 51-116 Wroctaw,
gtéwny telefon: +48 713612042, o
numer fax: +48 71 361 20 42, H
adres poczty elektronicznej:  biuro@fastfinance.pl §
strona internetowa: www.fastfinance.pl <
s
. . . . -°
2. Wskazania sadu rejestrowego i numeru rejestru g
(]
)
oo
8
N
wv

Akcyjna. Uchwata o przeksztatceniu zostata podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki Fast
Finance Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktére zostato zaprotokotowane przez Notariusza Roberta
Bronsztajna z Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu z siedzibg Rynek 7, Wroctaw, Rep. A Nr 264/2008 z dnia 15
stycznia 2008 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane 19 lutego 2008 roku przez Sad Rejonowy we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000299407. Do dnia 18 lutego 2008 roku Spotka byta wpisana pod numerem KRS
0000210322 Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zakup wierzytelnosci detalicznych i nastepnie
odzyskiwanie ich na wfasny rachunek oraz odzyskiwanie wierzytelnosci na zlecenie innych podmiotow
gospodarczych. Nabywajac pakiety wierzytelnosci Emitent staje sie, na podstawie umowy cesji, ich wtascicielem
i nabywa prawo do roszczen wzgledem dtuznika. Bedac posiadaczem wierzytelnosci Emitent podejmuje na
wtasny rachunek dziatania zmierzajgce do odzyskiwania wierzytelnosci. Swiadczac ustugi odzyskiwania
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wierzytelnosci na zlecenie Emitent dziata w imieniu zleceniodawcy podejmujgc dziatania zmierzajgce do
odzyskania wierzytelnosci, w tym przypadku wierzytelnos¢ pozostaje wtasnoscig podmiotu zlecajgcego.

Czas trwania Emitenta: nieoznaczony.
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Sktad osobowy Zarzadu:

Prezes Zarzadu Jacek Longin Daroszewski
Wiceprezes Zarzadu Jacek Zbigniew Krzeminski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

Andrzej Kietczewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Ochota Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Strzatkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kawczak Cztonek Rady Nadzorczej
Hildegarda Kaufeld Cztonek Rady Nadzorczej
5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu sprawozdania

finansowego za lll kwartat 2014 roku

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjeto nastepujgce zasady rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow, przychoddw i kosztéw oraz ustalania wyniku finansowego.

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, ale podlega okresowym
testom na utrate wartosci.

Wycena aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik
finansowy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodow i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci nieprzekraczajacej kwoty okreslonej w przepisach
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dopuszczajgcych zastosowanie jednorazowego odpisu
amortyzacyjnego, amortyzuje sie w sposéb uproszczony, dokonujac jednorazowego odpisu ich petnej wartosci,
w miesigcu, w ktérym przyjeto je do uzytkowania.

Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych oraz s$rodkéw trwatych zmniejszajg odpisy

amortyzacyjne.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate, przekraczajace kwote ustalong dla potrzeb amortyzacji
zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych, podlegajg odpisom amortyzacyjnym droga
systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug
nastepujgcych zasad:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2,5%
Budynki i budowle 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 14-20%
Sprzet komputerowy 33%
Srodki transportu 20%
Inne $rodki trwate 10-25%

Jezeli jednostka przyjeta do uzywania obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy umowy,
zgodnie z ktérg jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacy), srodki trwate lub wartosci
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niematerialne i prawne do odpfatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkéw na czas oznaczony, srodki te i
wartosci zalicza sie do aktywow trwatych korzystajacego.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie wedtug jednej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spodtka klasyfikuje
sktadnik aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Spétka nie prowadzi ewidencji materiatow i towardw.

Wybrane dane finansowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji. Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub
powstania, klasyfikowane sg do kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Krajowe naleznosci w ciggu roku obrotowego wykazuje sie w wartosci nominalnej, tj. w wartosci ustalonej przy
ich powstaniu, natomiast na dzien bilansowy wykazuje sie je w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg zakupione i zweryfikowane wierzytelnosci, do ktérych jednostka posiada
tytuty prawne i potwierdzenia przez wierzycieli. Naleznosci wycenione s3 na dzien bilansowy w kwotach
wymagajacych zaptaty z podziatem na ptatne w okresie dwunastu miesiecy po dniu bilansowym i powyzej
dwunastu miesiecy. Na dzien bilansowy wycenia sie w wartosci wymaganej zaptaty pomniejszone o ewentualne
odpisy aktualizujace.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty

Szczegotowe dane finansowe

przez NBP na ten dzien.
Aktywa finansowe diugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udziaty lub akcje po poczgtkowym ujeciu w cenie nabycia
podlegajg poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Rdznice zalicza
sie do kosztow operacji finansowych. Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Wartosé w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Aktywa finansowe krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub ceny
rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, wedtug wartosci godziwe;j.

W przypadku wyceny inwestycji wedtug ceny rynkowe] réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizsza ceng
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rynkowg obcigza koszty finansowe.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego, réwnowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow
i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw finansowych.
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Klasyfikacja i wycena akcji i udziatéw w innych podmiotach
Akcje i udziaty wyceniane s3 w wartosci godziwe;j.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia,
otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptatnosci. Wykazywane sg w wartosci nominalnej. Wyrazone
w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten
dzien.

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podzialem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.
Zasady tworzenia rezerw
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzy sie na: pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowadé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku. Rezerwy
mogg by¢ tworzone w szczegdlnosci na:
e straty z transakcji gospodarczych w toku, tj. udzielonych gwarancji i poreczen, operacji kredytowych oraz
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego,
e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spotka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja
w sposob wiarygodny oszacowac wartosé tych przysztych zobowigzan,
e odroczony podatek dochodowy,
e S$wiadczenia pracownicze.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie
wyzszym jednak od kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg réwnowartosé¢ zakupionych i zweryfikowanych naleznosci
dtugoterminowych i krétkoterminowych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokosci zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Ustalenie wyniku finansowego
Przychody ze sprzedazy obejmujg uzyskane kwoty odzyskanych wierzytelnosci.

Koszty dziatalnoSci podstawowej, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te
wystgpity. Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzysciom
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osigganym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotycza danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspétmiernosc do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:
e ze zbyciem Srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
e z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjgtkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobcigzajgcych kosztéw,
e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,
e z odpisami aktualizujgcymi wartosé aktywdw i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszty

Wybrane dane finansowe

wytworzenia sprzedanych produktéw lub sprzedanych towaréw koszty sprzedazy lub koszty finansowe,
e z odszkodowaniami, karami i grzywnami,
e zprzekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze srodkéw
pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie srodkdéw trwatych, srodkdw trwatych w budowie
albo wartosci niematerialnych i prawnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
e zbycie finansowych aktywoéw trwatych oraz inwestycji,
e aktualizacja wartosci finansowych oraz inwestycji,
e przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
¢ naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,
e zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych,
e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wspdtmiernosci.

Podatek dochodowy i podatek odroczony

Szczeg6towe dane finansowe

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzania podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz zmiane stanu
aktywu z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartosciag podatkowg Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest ptatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywoéw jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni korzysci ekonomicznych. Jezeli
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartosciag podatkowa pasywoéw jest ich wartosc ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci pomniejszg
podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia do podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
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przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z

tytutu podatku odroczonego dochodowego sg wykazywane w bilansie oddzielnie. Rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, dotyczg operacji gospodarczych rozliczanych z kapitatem wtasnym, ktory
odnosi sie na kapitat wtasny.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglagdu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie
przestanki, szacowana jest wartos¢ odzyskania danego skfadnika aktywdw w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytut. Szacowana wartosc to cena sprzedazy netto lub wartos¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktdra z nich
jest wyzsza.

Zasady konsolidacji

Inwestycje w jednostkach zaleznych kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg, rozliczane sg metoda konsolidacji
petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w przypadku ktérych Grupa Kapitatowa wywiera znaczny wptyw na
polityke operacyjng i finansowg tych jednostek, ale ich nie kontroluje, rozliczane sg metodg praw wtasnosci przy
zastosowaniu MSSF 3 i MSR 28.

6. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W trzecim kwartale 2014 roku Emitent prowadzit dziatalnos¢ zgodnie z przyjeta strategia opierajgca sie na
odzyskiwaniu wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek oraz prowadzac obstuge Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego ("Fast Finance NSFIZ").

W trzecim kwartale 2014 r. Emitent, poprzez Fast Finance NSFIZ, sfinalizowat zakup portfela wierzytelnosci
detalicznych o facznej wartosci nominalnej 63.143.062,07 zt. Fast Finance NSFIZ zakupit od Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. pakiet wierzytelnosci za cene 6.300.000,00 zt, ktdra nastepnie zostata aneksem
zmniejszona do kwoty 5.933.852,70 zt. Zmniejszenie ostatecznej ceny nabycia wynikato z wykluczenia czesci
wierzytelnosci z zakupionego pakietu przez PKO BP S.A. oraz z pomniejszenia ceny pakietu o wartos¢
wierzytelnosci sptaconych przez dotychczasowych dtuznikéw, ktérych suma zostata w catosci przekazana Fast
Finance NSFIZ przez PKO BP S.A. W zwigzku z powyzszym zmniejszeniem ostatecznej ceny nabycia pakietu, kwota
346.083,30 zt zostata przekazana na konto bankowe Fast Finance NSFIZ. Réznica w kwocie 20.064,00 zt pomiedzy
pierwotng ceng nabycia pakietu wierzytelnosci a ostateczng ceng nabycia i kwotg zwracang Fast Finance NSFIZ
wynika z kosztow zarzadzania pakietem wierzytelnosci przez PKO BP S.A. do dnia poprzedzajacego dzien
przeniesienia pakietu wierzytelnosci na rzecz Fast Finance NSFIZ.

Zakup w/w portfela wierzytelnosci zostat sfinansowany ze srodkéw Fast Finance NSFIZ pozyskanych w wyniku
emisji 25.480.000 niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych serii D objetych przez Emitenta.

W dniu 4 wrzesnia 2014 roku nastgpita rejestracja przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian w Statucie wynikajgcych z uchwaty nr 18 w sprawie
scalenia (potgczenia) akcji podjetej podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fast Finance S.A. w dniu
9 czerwca 2014 roku oraz zmiany adresu siedziby Spoétki. taczna liczba akcji wyemitowanych przez Emitenta
ulegta zmniejszeniu ze 100 min do 25 min sztuk.
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7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W trzecim kwartale 2014 nie wystgpity czynniki o nietypowym charakterze majace znaczgcy wptyw na osiaggniete
wyniki finansowe.

Emitent, w okresie trzech kwartatéw 2014 r., odnotowat spadek przychoddw ze sprzedazy o 2,5% w poréwnaniu
do danych na koniec wrzesnia 2014r. (z poziomu 21.3 min zt do 20.7 miIn zi). Gtdwnym powodem spadku
przychoddw ze sprzedazy byto zmniejszenie wartosci spraw zwigzanych z inkasem wierzytelnosci w poréwnaniu
z okresem 2013 r. pomimo utrzymywania statych przychodow z tytutu umow przelewu wierzytelnosci
(odzyskiwanie wierzytelnosci z nabytego portfela). W tym samym okresie zysk operacyjny Emitenta wynidst 9.6

Wybrane dane finansowe

min zt w poréwnaniu do 10.4 min zt wypracowanych w trzech kwartatach roku 2013 (spadek o 7,2%). Spadek
wyniku operacyjnego zwigzany byt ze wzrostem kosztéw zarzadu o 3,9% oraz wyzszymi pozostatymi kosztami
operacyjnymi, ktére w 2013 r. nie wystgpity. Wzrost kosztow w Il kwartale spowodowany byt gtéwnie
dodatkowymi kosztami zwigzanymi z rozpoczeciem prac i obstugg nowego, zakupionego portfela wierzytelnosci.
Emitent zakonczyt Il kwartat 2014 r. zyskiem netto w wysokosci 6.4 min zt w poréwnaniu do 6.1 min zt na koniec
Il kwartatu 2013 roku, co oznacza wzrost o 4,6%. Rdznica w zmianach pozycji wyniku netto zwigzana byta ze
spadkiem kosztéw finansowych o 15% (909 tys. zt) oraz nieznacznym wzrostem przychodoéw finansowych o 0,8%
(23 tys. zt) w poréwnywanym okresie.

W omawianym okresie Emitent osiggat nastepujace wskazniki rentownosci prowadzonej dziatalnosci: marza
wyniku operacyjnego (EBIT) spadta sie o 3,8 p.p. (z 48,7% w 3 kw. 2013 do 46,4% w 3 kw. 2014) a rentownos¢
netto wzrosta 0 1,2 p.p. (z 28,8% w 3 kw 2013 do 31% w 3Q 2014).

Rozwdj Emitenta odzwierciedla réwniez suma bilansowa, ktdra na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. przekroczyta
wartos¢ 300 min zt i wzrosta 0 9,3% w stosunku do sumy bilansowej na koniec Il kw. 2013 roku (274.8 min zf).

Najwazniejszym czynnikiem pozytywnie oddziatujagcym na osiggniete rezultaty finansowe Emitenta sg zakupione
dotychczas pakiety wierzytelnosci detalicznych, wyselekcjonowane wedtug wypracowanych przez spoétke

Szczegotowe dane finansowe

kryteridow oceny portfela wierzytelnosci.

Emitent specjalizuje sie w nabywaniu wierzytelnosci consumer finance. Spotka wspétpracuje gtdéwnie z bankami
oraz firmami telekomunikacyjnymi. Srednia warto$¢ dtugu przypadajaca na dtuznika wynosi 5 tys. zt, natomiast
poszczegdlne wierzytelnosci sprzedawane sg w pakietach. Poniewaz konkretne pakiety wierzytelnosci
charakteryzujg sie znaczng iloscig pojedynczych dtuznikéw, Emitent nie jest uzalezniony od wyptacalnosci
pojedynczego dtuznika. Rynek, na ktorym dziata Emitent, jest m.in. uzalezniony od liczby udzielonych kredytow,
powodujacych wzrost wartosci rynku wierzytelnosci.

W ocenie Zarzadu w kolejnych okresach istotnym czynnikiem wptywajgcym na dalszg poprawe wynikéw
finansowych beda przychody osiggane z tytutu posiadanego portfela wierzytelnosci oraz zakupy pakietéw
wierzytelnosci bezposrednio przez Emitenta lub fundusz sekurytyzacyjny.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W przypadku dziatalnosci Spotki nie wystepuje sezonowosé lub cykliczno$é dziatalnosci majgca wptyw na wyniki
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9. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W trzecim kwartale 2014r. Emitent nie dokonat wykupu nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Emitent wyemitowat, w trybie emisji niepublicznej, obligacje o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1.000
zt na tagczng kwote 833 tys. zt. Celem emisji obligacji byto sfinansowanie biezacych potrzeb finansowych Emitenta
w zwigzku z dziatalnoscig operacyjng. Wartos¢ emisji obligacji nie przekroczyta co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W trzecim kwartale 2014 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

11. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktdry sporzagdzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptyngc na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia, ktore mogg w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

12. Informacja dotyczagca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktdére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W okresie objetym raportem, nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych.

13. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie jest podmiotem dominujgcym.

14. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W analizowanym okresie Emitent nie przeprowadzat zmian w strukturze jednostki gospodarcze;j.

15. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za dany rok.

16. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania Raportu
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Akcjonariat Emitenta (dane po scaleniu akcji):

Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz posiadanych akgcji kapitale gloséw na  ogdlnej liczbie Zmiana
(szt.) zaktadowym WZzA gtosow na WZA
Jacek Longin Daroszewski 10.633 808 42,53 % 16.258.058 44,85 % brak
Jacek Zbigniew Krzeminski 10.625 250 42,50 % 16.250.250 44,82 % brak

W dniu 4 wrzesnia 2014 roku nastgpita rejestracja scalenia akcji Emitenta przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu w stosunku 4:1. tgczna liczba akcji wyemitowanych przez Emitenta ulegta zmniejszeniu
ze 100 min do 25 min sztuk. Dziatania podjete przez Emitenta w zwigzku ze scaleniem akcji sg wynikiem

Wybrane dane finansowe

zakwalifikowania akcji Emitenta do segmentu o nazwie Lista Alertéw przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Emitent ma nadzieje, ze zakonczenie tego procesu w KDPW oraz GPW, przyczyni sie do
zwigkszenia zainteresowania inwestycjg kapitalowa w akcje Emitenta dla dotychczasowych i nowych
inwestorow.

Akcjonariat Emitenta (dane przed scaleniem akcji):

Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz posiadanych akgji kapitale gtosow na ogolnej liczbie Zmiana
(szt.) zaktadowym WzA gtosow na WZA
Jacek Longin Daroszewski 42.532.233 42,53 % 65.032.233 44,85 % brak
Jacek Zbigniew Krzeminski 42.501.000 42,50 % 65.001.000 44,82 % brak

17. Zestawienie posiadanych akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania Raportu

Akcjonariat Emitenta (dane po scaleniu akcji):

Szczegotowe dane finansowe

. . Udziat w Liczba Udziat w ogélnej
. X Liczba posiadanych X ; . . .
Akcjonariusz Keji (szt.) kapitale gtoséw na liczbie gtosow na Zmiana
akgji (szt.
J zaktadowym WzA WZA
Jacek Longin Daroszewski
10.633.808 42,53 % 16.258.058 44,85 % brak
Prezes Zarzadu
Jacek Zbigniew Krzeminski
. 10.625.250 42,50 % 16.250.250 44,82 % brak
Wiceprezes Zarzadu
Marek Ochota
. 3.000 0,01 % 3.000 0.01% brak
Cztonek Rady Nadzorczej
@©
Akcjonariat Emitenta (dane przed scaleniem akcji): 2
:
. . Udziat w Liczba Udziat w ogolnej (<}
. . Liczba posiadanych . A L . . o
Akcjonariusz Keji (szt.) kapitale gtosow na liczbie gtoséw na Zmiana S
akgji (szt.
! zaktadowym WzA WzA g
S
Jacek Longin Daroszewski 5
42.532.233 42,53 % 65.032.233 44,85 % brak
Prezes Zarzadu
Jacek Zbigniew Krzeminski
. 42.501.000 42,50 % 65.001.000 44,82 % brak
Wiceprezes Zarzadu
Marek Ochota
12.000 0,01 % 12.000 0.01% brak

Cztonek Rady Nadzorczej
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18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

W zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta.

Przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
nie tocza sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci spotki, ktdrych wartosc stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci spétki, ktorych tgczna wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

19. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W trzecim kwartale 2014 roku nie wystgpity tego typu transakcje.

20. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke przez niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji jezeli taczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta

W trzecim kwartale 2014 roku Emitent nie udzielat poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

21. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego

Rynek diugu

Wedtug danych zawartych w raporcie InfoDtug, na koniec wrzesnia 2014 roku, prowadzonym przez Biuro
Informacji Gospodarczej InfoMonitor S.A. tgczna kwota zalegtych ptatnosci klientéw podwyzszonego ryzyka w
Polsce wyniosta 41,55 miliarda ztotych. Kwota zadtuzenia zwiekszyta sie na przestrzeni ostatnich trzech miesiecy
0 0,66 miliarda ztotych, tj. 0 1,61% w stosunku do wyniku za czerwiec 2014 roku.

Zobowigzania dtuznikéw, ktére sg monitorowane, wynikajg m.in. z niezaptaconych rachunkéw za energie
elektryczna, gaz, ustugi telekomunikacyjne, czynsz za mieszkanie, z tytutu alimentéw, pozyczek, a takze z
niesptacanych kredytéw konsumpcyjnych. tgczna kwota zalegtych zobowigzan od wrzesnia 2012 r. zwiekszyta sie
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04,52 mid zt tj. 0 12,21%. Wartos¢ zalegtych zobowigzan dtuznikéw, od wrzesnia 2013 r. systematycznie rosnie

i tendencja wzrostowa utrzymuje sie od poczatku 2014 .

taczna kwota zalegtych ptatnosci klientow czasowo niewywigzujacych sie z zobowigzan
(wrzesien 2012 — wrzesien 2014, w mld zi):
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Zrédto: ,, InfoDtug: Ogdinopolski raport o zalegtym zadtuzeniu i klientach podwyzszonego ryzyka”, BIG InfoMonitor SA, pazdziernik 2014

Dane BIG InfoMonitor wskazujg, ze nie zmienia sie koncentracja zadtuzenia, ktéra podobnie jak w poprzednich

kwartatach skupia sie w czterech wojewddztwach. Najwyzszy poziom zadtuzenia jest w wojewddztwie $lgskim,

gdzie kwota wymagalnych zobowigzan wynosi 7.8 mld zi. Drugim wojewddztwem jest wojewddztwo

mazowieckie gdzie zalegtych zobowigzan jest 6.5 mld zt. Natomiast kolejne miejsce zajmuje wojewddztwo

wielkopolskie gdzie poziom zadtuzenia wynosi 3.5 mld zt oraz wojewddztwo dolnoslaskie 3.47 mld zt.

Problem ze sptatg zobowigzan w Polsce ma, wg danych na koniec wrzesnia 2014 r., blisko 2,37 min oséb. W

okresie ostatnich trzech miesiecy liczba dtuznikdw wzrosta o 1,9%. Natomiast w okresie od sierpnia 2007 do

wrzesnia 2014 r. liczba dtuznikéw systematycznie wzrastata i w chwili obecnej juz 6% Polakéw ma

przeterminowane zadtuzenie.

taczna liczba klientow czasowo nie wywigzujacych sie ze zobowigzan:
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2257517

5 200 000 2215356
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Zrédto: ,, InfoDtug: Ogdinopolski raport o zalegtym zadtuzeniu i klientach podwyzszonego ryzyka”, BIG InfoMonitor SA, pazdziernik 2014

Wsrdd oséb czasowo niewywigzujgcych sie z zobowigzan przewazajg dtuznicy, ktérych zobowigzanie miesci sie

do kwoty 5 tys. zt. czyli tzw. drobni dtuznicy, ktérych udziat wynosi 67% w zadtuzeniu przeterminowanym ogétem.
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Wedtug raportu InfoDtug $rednie zalegte zobowigzanie osdb, ktdre nie radzg sobie z ptatnosciami wynosito na
koniec wrzesnia 2014 roku ok. 17.471 zt.

Emitent na biezgco monitoruje sytuacje na rynku dtugu w Polsce i dostosowuje swojg strategie dziatania, w tym
m.in. w zakresie uczestniczenia w przetargach organizowanych przez instytucje finansowe i pozostate,
analizowania udostepnionych pakietéw wierzytelnosci a takze podejmowania decyzji o ich ewentualnym
zakupie.

W opinii Zarzadu Emitenta, biorgc pod uwage wzrost wartosci zadtuzenia oraz liczby dtuznikdéw, tendencje
wzrostowe na rynku wierzytelnosci mogg zostac utrzymane do korca 2014 r.

Informacja o portfelu wierzytelnosci

Emitent w okresie trzech kwartatéw 2014r. dokonat, za posrednictwem Fast Finance NSFIZ, zakupu pakietow
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 63,1 min zt oraz aktywnie uczestniczyt w organizowanych przez
instytucje finansowe przetargach. Emitent prezentuje, nabyte w drodze cesji wierzytelnosci o ustalonym terminie
pfatnosci, w bilansie jako naleznosci i rezerwy krétko- lub dtugoterminowe. Wartos¢ naleznosci ustalana jest na
podstawie wartosci wynikajgcych z zawartych umow ugody z dtuznikami (potwierdzone harmonogramy sptat
przez dtuznikdw) i przedstawia w wartosci wymagalnej zaptaty (nominat + odsetki).

taczna wartos¢ obstugiwanego portfela wierzytelnosci wynosi 504 min zt wg stanu na koniec wrzesnia 2014 r.
Informacja o zadtuzeniu

Na dzien 30.09.2014r. zobowigzania krétko i dtugoterminowe Emitenta wyniosty 251 min zt, przy czym 73%
zobowiazan (185 min zt) stanowig rezerwy utworzone na wierzytelnosci z zakupionych pakietdw wierzytelnosci.
Pozostate zadtuzenie w wysokosci 67 min zt stanowig wyemitowane obligacje, kredyty, zobowigzania handlowe,
leasing oraz zobowigzania podatkowe, z tytutu wynagrodzen.

Wartosc¢ kapitatow wtasnych na koniec Ill kw. 2014r. wyniosta 48,8 min zt i wzrosta o 21% w stosunku do stanu
na koniec Il kw. 2013 r. w wyniku wypracowanego w tym okresie zysku netto. Emitent nie identyfikuje zadnych
zagrozen w wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowigzan finansowych i pozostatych.

Informacja dotyczaca danych finansowych do wyliczenia wskaznikow.

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

30.09.2014 r. (w tys. zi) 30.09.2014 r. (w tys. z1)
Kapitat wtasny 48 867 Kredyty 4497
Srodki pienieine 155 Obligacje 57 613
Leasing 1152

Zrédto: Emitent

Informacja dotyczaca wartosci wskaznika finansowego
Zgodnie z warunkami emisji obligacji poszczegdlnych serii, Emitent zobowigzany jest do utrzymywania:

e wskaznika finansowego definiowanego w warunkach emisji obligacji (serii D) jako zadtuzenie
finansowe do kapitatu wtasnego na poziomie nie wiekszym niz 3,0;

e wskaznika finansowego definiowanego w pozostatych warunkach emisji obligacji jako zadtuzenie
finansowe pomniejszone o Srodki pieniezne w stosunku do kapitatu wtasnego na poziomie nie wiekszym
niz 2,5
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3 kw. 2 kw. 1 kw. 4 kw. 3 kw. 2 kw. 1 kw.
2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Wa rtos¢ wskazmI.(a 1,29 1,29 1,38 1,39 1,44 1,53 1,59
finansowego (seria D)
Wartosc wskaznika 1,29 1,18 1.37 1,33 1,40 1,51 1,57

finansowego (pozostate serie)

Zrédto: Emitent

Wartos¢ wskaznikédw finansowych, okreslonych w warunkach emisji obligacji, osiggnietych przez Emitenta na
koniec 3 kwartatu 2014 r. - w przypadku wskaznika okreslonego dla obligacji serii D nie zmienita sie, natomiast w
przypadku wskaznika dla pozostatych serii obligacji ulegta wzrostowi o 9,3 p.p. w poréwnaniu z danymi
finansowymi wg stanu na koniec 2 kwartatu 2014 r. Réznica pomiedzy wartoscig wskaznika finansowego na
koniec 3 kw. 2014 r. wynika ze zmniejszenia stanu srodkow pienieznych przy jednoczesnym wzroscie wartosci
kapitatow wtasnych i wartosci wyemitowanych obligacji.

Sytuacja majatkowa oraz finansowa Emitenta odzwierciedla realizowang strategie dziatania i wykorzystywanie
zewnetrznych srodkow finansowych na realizacje podstawowych celéw operacyjnych.

22. Wskazanie czynnikow, ktdore w ocenie Emitenta bedg mialy wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnych 6
miesiecy

Emitent realizuje dziatalno$¢ operacyjng opartg o podstawowy model biznesu zwigzany z odzyskiwaniem
wierzytelnosci konsumenckich. Wsrdd czynnikdw majacych pozytywny wptyw na przysztg dziatalnos¢ Emitenta
wymienié nalezy: (i) przeprowadzone przez Emitenta inwestycje w obstuge prawno-windykacyjng zakupionych
wierzytelnosci, ktére w perspektywie kolejnego pétrocza kalendarzowego przyczynia sie do pozytywnego sptywu
naleznosci od dtuznikdw, (ii) wzrostu udzielanych przez instytucje finansowe pozyczek i kredytow
konsumenckich, (iii) wzrostu wystawianych przez instytucje finansowe ofert sprzedazy pakietéw wierzytelnosci i
obserwowang silng konkurencje na organizowanych przez te instytucje finansowe przetargach (iv) mozliwos¢
pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych z emisji obligacji lub zwiekszenia zadtuzenia kredytowego.

Opis najwazniejszych ryzyk dotyczacych dziatalnosci Emitenta
Ryzyko zwigzane z ostabieniem koniunktury makroekonomicznej i branzowej

Branza, w ktdrej dziata Emitent jest zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng Polski. Zaréwno bezposredni jak i
posredni wptyw na wyniki finansowe Emitenta majg miedzy innymi: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysokos¢ dochoddéw gospodarstw
domowych oraz wysokos¢ popytu konsumpcyjnego. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej moze miec
negatywny wptyw na kondycje finansowg wierzycieli Emitenta, oraz na zatamanie sie obserwowanego obecnie
optymizmu konsumenckiego. Taka sytuacja moze skutkowac mniejszg iloscig zacigganych kredytéw, co za tym
idzie mniejszym popytem na ustugi $wiadczone przez Spétke oraz dtuzszym procesem odzyskiwania naleznosci,
a to w konsekwencji moze mie¢ przetozenie na wyniki osiggane przez Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ w
przysztosci niekorzystnych zmian wskaznikéw makroekonomicznych, co moze wptyng¢ na zmniejszenie rynku, na
ktorym dziata Emitent i skutkowac zmniejszeniem planowanych przychodéw Emitenta lub zwiekszeniem kosztow
jego dziatalnosci.

Ryzyko funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczych.

Dziatania Emitenta opierajg sie na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego (tradycyjnego lub e-sgdu). Na
efektywnosé Emitenta majg wptyw takie czynniki jak opdznienia i i dtugie terminy podejmowania decyzji i dziatan
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przez organy wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczych. Na dziatalnos¢ Spétki wptywaja réwniez przepisy
i optaty zwigzane z procesem postepowania sagdowego, gdzie znaczgce zmiany przepisow i optat sgdowych moga
mieé wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage, na fakt, ze sprawy kierowane przez Emitenta do sadu sg rozpatrywane w
postepowaniu nakazowym badZ upominawczym, a czas oczekiwania na rozpatrzenie sprawy wynosi
maksymalnie 3 miesigce. Natomiast wysokos¢ optat sgdowych ma przejsciowy wptyw na wyniki osiggane przez
Emitenta, gdyz optaty poniesione na postepowanie sagdowe powiekszajg kwote wierzytelnosci naleznych do
sptaty od dtuznikow.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq ogfoszenia upadtosci konsumenckiej

Emitent identyfikuje ryzyko ogtoszenia upadfosci konsumenckiej w odniesieniu do oséb fizycznych
nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, ktérych niewyptacalno$¢ powstata wskutek wyjgtkowych i
niezaleznych od nich okolicznosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne, w
stosunku do ktérych prowadzone sg dziatania windykacyjne przez Emitenta ostateczna kwota sptaty
wierzytelnosci przez takiego dtuznika w ramach postepowania upadtosciowego moze okazac sie nizsza, niz w
przypadku prowadzonej przez Emitenta windykacji.

W chwili obecnej biorgc pod uwage sredni poziom zadtuzenia dtuznikéw Emitenta skorzystanie z mozliwosci
ogtoszenia upadtosci konsumenckiej Emitent identyfikuje jako marginalne.

Ryzyko polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisdw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo
sagdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow
podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi ryzyko, iz dziatalnosé spoétki i jej ujecie podatkowe w
deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami
podatkowymi. W przypadku spotek dziatajgcych w bardziej stabilnych systemach podatkowych to ryzyko jest
mniejsze.

Ze wzgledu na czeste zmiany przepisdw podatkowych i wielo$¢ interpretacji przepiséw, Emitent tak jak inne
podmioty, jest narazony na negatywny wptyw powyzszej sytuacji. Aby zapobiec potencjalnym watpliwosciom i
niejasnosciom w interpretacji przepisdw podatkowych w odniesieniu do Emitenta, Emitent korzystat z ustug
profesjonalnego doradcy podatkowego.

Ryzyko niewyptacalnosci znaczgcego dtuznika

Sytuacja Emitenta jest czesciowo uzalezniona od wyptacalnosci poszczegdlnych dtuznikdw. W celu minimalizacji
ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscia pojedynczych dtuznikéw Emitent nabywa wierzytelnosci szeroko
zrdéznicowane w odniesieniu do osoby dtuznika, pod wzgledem podziatu na wiek, dochody, posiadany majatek.
Nie mozna jednak wykluczyé niewyptacalnosci duzej liczby dtuznikéw, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje Emitenta, w szczegdlnosci jego sytuacje finansowg i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z opéznieniami w odzyskiwaniu wierzytelnosci

Istnieje ryzyko, ze Emitent przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie windykowat cze$¢ naleznosci. Opdznienie
moze dotyczyé w szczegdlnosci naleznosci odzyskiwanych na drodze sadowo-komorniczej. Opdznienie jest
uzaleznione od takich czynnikdw jak kwota zadtuzenia, czy sytuacja ekonomiczna dtuznika.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami w odzyskiwaniu wierzytelnosci nie jest wysokie, poniewaz Emitent odzyskuje w
catosci zainwestowany w zakup wierzytelnosci kapitat w ciggu ok. 2 lat. Dodatkowo ryzyko jest minimalizowane
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przez fakt, ze wierzytelnos$ci detaliczne, ktérymi zajmuje sie Emitent sg z natury bardzo bezpieczne i daja
najwyzsze wspoétczynniki sciggalnosci.

Ryzyko braku nowych zakupow pakietéw wierzytelnosci

Emitent, ze wzgledu na dziatalnos¢ firm konkurencyjnych lub ze wzgledu na zmiane sposobu postepowania przez
zbywcéw wierzytelnosci moze by¢ narazony na ryzyko trudnosci w nabywaniu nowych pakietéw wierzytelnosci.
W obecnej sytuacji gospodarczej ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietow wierzytelnosci mogg by¢
ograniczenia w dostepie do kapitatu. Pozyskanie przez Emitenta kapitatu, a nie wykorzystanie na inwestycje w
pakiety wierzytelnosci rodzi ryzyko ponoszenia kosztow kapitatu bez czerpania z niego pozytku. Sytuacja ta
bytaby istotnym zagrozeniem w przypadku dtugoterminowego braku nowych zakupdéw. Obecnie nawet w
przypadku krotkoterminowej przerwy w nabywaniu wierzytelnosci przychdd i zyski winny sie zwiekszaé w oparciu
o pakiety wierzytelnosci zakupione w ostatnim roku obrotowym i latach poprzednich. Jednak w dfuzszej
perspektywie czasowej rozwdj Emitenta moze by¢ spowolniony, jesli cyklicznie nie bedg nastepowaty zakupy
nowych pakietow wierzytelnosci.

Ryzyko zwiqzane z finansowaniem dfuznym

Emitent korzystat i zamierza korzystaé¢ w przysztosci z finansowania zewnetrznego w postaci pozyczek, kredytow
oraz emisji obligacji korporacyjnych. Biezgcy zakup nowych pakietow wierzytelnosci jest najczesciej finansowany
kapitatem obcym. Nieuzyskanie wystarczajgcego finansowania zewnetrznego moze mie¢ wptyw na dalszy rozwoj
Emitenta, w tym przede wszystkim na wielko$¢ posiadanego portfela wierzytelnosci. W celu ograniczenia
ewentualnego ryzyka Emitent stara sie dywersyfikowac rodzaj, koszt oraz Zrodta kapitatu obcego. W ocenie
Emitenta na dzien sporzadzenia raportu nie istnieje ryzyko niesptacenia przez Emitenta zaciggnietych
zobowigzan.

Jacek Daroszewski Jacek Krzeminski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wroctaw, dnia 06 listopada 2014 roku.
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