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KOMENTARZ ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA |
KWARTAL 2017 R.

FAST FINANCE dziata na stale rosngcym rynku wierzytelnosci od ponad 13 lat. Za sukcesem firmy stojg
wykwalifikowani i doswiadczeni pracownicy, wypracowana metodologia wyceny pakietéw wierzytelnosci
oraz dtugoletnie doswiadczenie w zarzadzaniu Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym.

Priorytetem FAST FINANCE w | kwartale 2017 roku byto utrzymywanie stabilnych wynikow finansowych przy
jednoczesnej dalszej redukcji zadtuzenia. W realizacji celu pomogto istotne obnizenie kosztow ogdlnego
zarzadu. Na koniec | kwartatu 2017 r. Spétka wypracowata nastepujgce skonsolidowane wyniki finansowe:

e zysk netto: 2,0 min zt (-3,7% r/r),

e  koszty ogdlnego zarzadu: 2,7 min zt (-20,6%),

e  kapitat wtasny: 72,1 min zt (+12,1% r/r),

e suma bilansowa: 223,3 min zt (-6,3% r/r),

e wskaznik zadtuzenia finansowego: 0,43 (-38,6% r/r).

W | kwartale 2017 r. Spétka dokonata wykupu 466 szt. obligacji serii M oraz wszystkich obligacji serii G i J.
Zrédtem finansowania transakcji byta m.in. emisja prywatna obligacji serii P w wysokosci 9,5 min zt.

W pierwszych miesigcach 2017 roku podjeto rowniez decyzje o zbyciu, na rzecz specjalizujgcego sie w
venture financing partnera zagranicznego, certyfikatow funduszu ,,FAST FINANCE NSFIZ” na taczng kwote
ponad 15 min zt. Spotka FAST FINANCE, zgodnie z ustaleniami z kontrahentem, nadal pozostaje w roli
zarzadzajgcego funduszem. Sprzedaz certyfikatow byta elementem uzupetniajgcym w procesie
finansowania sptaty wymaganych obligacji i przyczynita sie do sprawnego uporzadkowania
dotychczasowych rozliczen.

Oceniamy, ze wypracowane w | kwartale 2017 roku wyniki sg satysfakcjonujgce izapewniajg solidne
podstawy kontynuacji dziatalnosci. Ponadto, Spdtka FAST FINANCE jest w trakcie negocjacji z
wzmiankowanym wyzej inwestorem zagranicznym. Wypracowana wspdlnie umowa bedzie stuzy¢
zapewnieniu dalszej dywersyfikacji zrédet finansowania rozwoju FAST FINANCE oraz zwiekszenia
bezpieczenstwa dziatalnosci.

Pozytywnymi informacjami dla dziatalnosci FAST FINANCE sg stale utrzymujgce sie sprzyjajgce warunki
zewnetrzne. Wielkos¢ polskiego rynku windykacyjnego, w tym warto$¢ nominalna obstugiwanych pakietow
wierzytelnosci, nadal jeszcze wzrasta. Jednoczesnie poprawia sie kondycja gospodarstw domowych i tym
samym mozliwosci sptaty zadtuzenia.

W imieniu Zarzadu spotki FAST FINANCE zapraszam do zapoznania sie z szczegdtowymi wynikami
i osiggnieciami Spatki w | kwartale 2017 roku.

Z powazaniem

Jacek Longin Daroszewski

Prezes Zarzadu
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2017 ROKU

Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakoriczony zakorniczony zakonczony
31/12/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2016
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

L, 13435 1510 3084
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3189 700 732
Zysk (strata) brutto 2599 626 597
Zysk (strata) netto 2097 471 481
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (2530) (2934) (581)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (638) 3473 (146)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 655) (1674) (1298)
Przeptywy pieniezne netto, razem (8 823) (1 135) (2 026)
Aktywa, razem 227 646 238 340 52916 51457 55838
Zobowigzania dtugoterminowe 110 303 115435 29 660 24933 27 044
Zobowigzania krotkoterminowe 47 267 58 578 6171 10 684 13724
Kapitat wtasny 70076 64 327 17 085 15 840 15071
Kapitat zaktadowy 1000 1000 237 226 234
Liczba akeji (w szt.) 25 000 000 25 000 000 25 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,08 0,02 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ 0,08 0,02 0,02
EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,57 0,68 0,60
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jednga akcje (w zt/ 257 0,68 0,60

EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/ EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym oraz za
okresy poréwnywalne ustalane sg na podstawie kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski. Podstawowe
pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych z prezentowanego sprawozdania
finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczono na euro.

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien okresu — kurs Sredni na dzier 31.03.2017 roku wynosit 4.2198 zt, kurs $redni na
dzien 31.12.2016 roku wynosit 4.4240 zt, a kurs sredni na dzier 31.03.2016 roku wynosit 4.2684 zt.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs sredni w okresie 01.01.2017 —31.03.2017 roku obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit: 1 EUR = 4.2891 PLN.

Kurs Sredni w okresie 01.01.2016 —31.03.2016 roku obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit: 1 EUR = 4.3559 PLN.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITAtOWEIJ FAST FINANCE S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31/03/2017 31/03/2016

PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z uméw przelewu wierzytelnosci 6426
Przychody windykacyjne 37
Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 6389
Przychody pozostate 571
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 12
Koszt sprzedanych wierzytelnosci 6083
Koszty wierzytelnosci 628
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6724
Koszty sprzedazy 13
Koszty zarzadu 3397
Zysk (strata) ze sprzedazy 3314
Pozostate przychody operacyjne 127
Pozostate koszty operacyjne 252
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3189
Przychody finansowe 989
Koszty finansowe 1579
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2599
Podatek dochodowy 502
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2097
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -

Zysk (strata) netto 2 097

Zysk (strata) netto przypadajacy na:
Whascicieli jednostki dominujacej 2020 2097
Udziatowcdw niekontrolujgcych - -
Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy 2 020 2 097

Zysk (strata) na jedng akcje (wyrazony w ztotych na jedna
akcje)

Zwykty 0,08 0,08
Rozwodniony 0,08 0,08
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate aktywa finansowe
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitat rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Stan na
31/03/2017 31/12/2016

Stan na Stan na
31/03/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1120 1413
459 522
19 250 54 700
596 1006
21425 57 641
4 4
164 078 151 088 171709
50 388 49 134 4216
- 177 -
948 594 3720
356 5224 1050
215774 206 221 180 699
223 297 227 646 238 340
Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1000 1000
61230 51329
(245) 9901
8091 2097
70076 64 327
70 076 64 327
12101 15279
510 799
3506 4164 2537
95 952 93 528 96 820
125 159 110303 115435
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Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 962 949
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 635 29784
Pozostate zobowigzania finansowe 442 384
Biezgce zobowigzania podatkowe 525 1558
Rezerwy krétkoterminowe 568 1064
Przychody przysztych okreséw 18 723 21736
Pozostate zobowigzania 1412 3103
Zobowiazania krétkoterminowe razem 47 267 58 578

Zobowigzania razem m 157 570 174 013
Pasywa razem 223 297 227 646 238 340

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk (strata) netto

Korekty razem
Amortyzacja

Okres
zakoriczony
31/03/2017

PLN’000

2020
(14 604)
123

Okres
zakoniczony
31/03/2016

PLN’000

2097
(4627)
117

Zyski (straty) z réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 58 602
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw (856) 575
Zmiana stanu zapaséw - 13
Zmiana stanu naleznosci (10 368) (4536)

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych (2 150) (186)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1411) (1218)
Inne korekty - 6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (12 584) (2530)
PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIAYALNOSCI INWESTYCYJNE)

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Pozyczki udzielone

Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIE?NE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy netto z tytutu emisji akcji
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Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

20 147
(25 248)
(551)
(104)
(1424)

(7 180)
(4 868)

(2 364)
364
(1970)
(99)
(1073)
1

(514)
(5 655)
(8 823)
(8 823)

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 9873
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 1050
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat
Zysk wiasny
(strata) z wiascicieli Udziaty Kapitat
Kapitat Kapitat lat Niepodzielony jednostki niekontr wtasny
podstawowy  zapasowy  ubiegtych wynik dominujacej  olujace ogoétem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zmiany w kapitale wiasnym od
01/01/2016 do 31/03/2016
Stan na 01/01/2016 1000 51329 - 9901 62 230 - 62 230
Emisja akcji - - - - - - -
Zmniejszenie - - - (9901) (9901) - (9901)
Zwiekszenie - - 9901 2097 11998 - 11998
Stan na 31/03/2016 1000 51329 9901 2097 64 327 - 64 327
Zmiany w kapitale wtasnym od
01/01/2016 do 31/12/2016
Stan na 01/01/2016 1000 51329 - 9901 62 230 - 62 230
Emisja akcji - - - - - - -
Zmniejszenie - - - (10 146) (10 146) - (10 146)
Zwigkszenie - 9901 - 8091 17 992 - 17 992
Stan na 31/12/2016 1000 61 230 - 7 846 70 076 - 70 076

Zmiany w kapitale wtasnym od
01/01/2017 do 31/03/2017
Stan na 01/01/2017

Emisja akcji

Zmniejszenie

Zwiekszenie

Stan na 31/03/2017

7 846 70 076

(7 846) (7 846)
2020 9 866
2020 72 096

70 076
(7 846)

9 866
72 096
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INFORMACIA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA

1. Podstawa dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAST FINANCE S.A.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej FAST FINANCE S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest FAST FINANCE
S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”, ,,Emitent”) z siedziba we Wroctawiu przy ul. Wotowskiej 20.

Fast Finance to firma obecna na rynku od 2004 roku. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika
prawnego — spotki Fast Finance Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng Fast Finance Spétka
Akcyjna. Uchwata o przeksztatceniu zostata podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Fast
Finance Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktére zostato zaprotokotowane przez Notariusza Roberta
Bronsztajna z Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu z siedzibg Rynek 7, Wroctaw, Rep. A Nr 264/2008 z dnia 15
stycznia 2008 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane 19 lutego 2008 roku przez Sad Rejonowy we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000299407. Do dnia 18 lutego 2008 roku Spodtka byta wpisana pod numerem KRS
0000210322 Krajowego Rejestru Sgdowego.

nazwa i siedziba: Fast Finance Spétka Akcyjna we Wroctawiu,
adres siedziby: ul. Wotowska 20, 51-116 Wroctaw,

gtéwny telefon: +48 713612042,

numer fax: +48 71 361 20 42,

adres poczty elektronicznej:  biuro@fastfinance.pl
strona internetowa: www.fastfinance.pl

Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje
sie w punkcie 5 niniejszego sprawozdania.

2. Przedmiot dziatalnosci.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zakup wierzytelnosci detalicznych i nastepnie
odzyskiwanie ich na witasny rachunek oraz odzyskiwanie wierzytelnosci na zlecenie innych podmiotéw
gospodarczych. Nabywajac pakiety wierzytelnosci Emitent staje sie, na podstawie umowy cesji, ich wtascicielem
i nabywa prawo do roszczen wzgledem dtuznika. Bedac posiadaczem wierzytelnosci Emitent podejmuje na
wtasny rachunek dziatania zmierzajgce do odzyskiwania wierzytelnosci. Emitent Swiadczy ustugi zarzadzania
wtasnym funduszem sekurytyzacyjnym FAST FINANCE NS FIZ dla ktérego podejmuje dziatania zmierzajace do
odzyskania wierzytelnosci.

Czas trwania Emitenta: nieoznaczony.
Sktad osobowy Zarzadu:
Prezes Zarzadu Jacek Longin Daroszewski

Wiceprezes Zarzadu Jacek Zbigniew Krzeminski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

Andrzej Kietczewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Ochota Cztonek Rady Nadzorczej
Dorota Wiktoria Stempniak Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kawczak Cztonek Rady Nadzorczej
Hildegarda Kaufeld Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci.
Podstawa sporzadzenia

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe Fast Finance S.A. zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w tym wedtug Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, obowigzujacymi na dzier 31.03.2017
r. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w szczegdlnosci zasady wyceny
aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za okresy od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku i od 1
stycznia do 31 marca 2017 roku oraz w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta byty stosowane
w sposéb ciggly z uwzglednieniem zmian dostosowawczych zapewniajgcych pordwnywalnosé informaciji.
Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniu finansowym i innych informacjach finansowych sg wykazywane
w tysigcach ztotych (tysigcach euro), o ile nie zaznaczono inacze;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tagcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym
FAST FINANCE S.A. za rok obrotowy 2016.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztoSci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci.

Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta nie podjat decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian
standarddw i interpretacji MSSF. Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji
niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z
datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dominujacej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta dokonano zmian zasad rachunkowosci,
ktdre majg istotny wptyw na wielkos$¢ danych finansowych prezentowanych za poréwnywalne okresy.

Zmiany dokonano w zakresie sposobu prezentacji przychodéw przysztych okreséw w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Dotychczas réwnowartosé zakupionych i zweryfikowanych naleznosci od dtuznikdw (w podziale na
dtugoterminowe i krétkoterminowe) znajdowata odzwierciedlenie w pasywach w pozycji ,,Przychody przysztych
okresdw”, natomiast koszt zakupu rozliczany w czasie wykazywany byt w pozycji ,Pozostate aktywa”.

Obecnie wielkosci prezentowane w pozycji ,,Przychody przysztych okresdw” pomniejszone zostaty o koszt zakupu
rozliczany w czasie.

Zmiana sposobu prezentacji spowodowata zmniejszenie sumy bilansowej. W prezentowanym kwartalnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeksztatcono takze dane finansowe za okres poréwnywalny, tj.
na dzier 31 marca 2016 .
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W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian na wysokos¢ sumy bilansowej:

Wysokosé sumy L
. . Wysokosé sumy . .
bilansowej przed . . S Zmiana Zmiana
. bilansowej po zmianie
zmiang
PLN PLN PLN %
31 marca 2016 287 593 603,23 243 333 098,64 -44 260 504,59 | -15,39%

Zmian dokonano takze w zakresie prezentacji:

e Pozostatych przychodéw operacyjnych — dotychczas przychody uzyskiwane z tytutu najmu oraz
zarzadzania Funduszem Inwestycyjnym wykazywane byty w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”
w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przychody z w/w tytutéw wykazane zostaty wraz z przychodami z dziatalnosci podstawowej.

e  Zysku (straty) ze sprzedazy wierzytelnosci — dotychczas w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
wykazywano wynik na sprzedazy (zysk lub strate), w kwartalnym sprawozdaniu skonsolidowanym
dokonano zmiany w tym zakresie — wykazano oddzielnie przychody ze sprzedazy wierzytelnosci oraz
koszty dotyczace sprzedazy.

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2017 roku.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjeto nastepujgce zasady rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow, przychoddw i kosztéw oraz ustalania wyniku finansowego.

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, ale podlega okresowym
testom na utrate wartosci.

Wycena aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik
finansowy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodoéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwafe

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci nieprzekraczajacej kwoty okreslonej w przepisach
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dopuszczajgcych zastosowanie jednorazowego odpisu
amortyzacyjnego, amortyzuje sie w sposéb uproszczony, dokonujac jednorazowego odpisu ich petnej wartosci,
w miesigcu, w ktérym przyjeto je do uzytkowania.

Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkdw trwatych zmniejszajg odpisy
amortyzacyjne.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate, przekraczajace kwote ustalong dla potrzeb amortyzacji
zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych, podlegajg odpisom amortyzacyjnym drogag
systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug
nastepujgcych zasad:
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2,5%
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Budynki i budowle 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 14-20%
Sprzet komputerowy 33%
Srodki transportu 20%
Inne srodki trwate 10-25%

Jezeli jednostka przyjeta do uzywania obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy umowy,
zgodnie z ktdra jedna ze stron (finansujgcy) oddaje drugiej stronie (korzystajacy), Srodki trwate lub wartosci
niematerialne i prawne do odptatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkow na czas oznaczony, srodki te i
wartosci zalicza sie do aktywodw trwatych korzystajgcego.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie wedtug jednej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spétka klasyfikuje
sktadnik aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$é bilansowa zostanie odzyskana w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Rzeczowe aktywa obrotowe
Spodtka nie prowadzi ewidencji materiatow i towarow.
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji. Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub
powstania, klasyfikowane sg do kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Krajowe naleznosci w ciggu roku obrotowego wykazuje sie w wartosci nominalnej, tj. w wartosci ustalonej przy
ich powstaniu, natomiast na dziei bilansowy wykazuje sie je w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg zakupione i zweryfikowane wierzytelnosci, do ktérych jednostka posiada
tytuty prawne i potwierdzenia przez wierzycieli. Naleznosci wycenione sg na dzien bilansowy w kwotach
wymagajacych zaptaty z podziatem na pfatne w okresie dwunastu miesiecy po dniu bilansowym i powyzej
dwunastu miesiecy. Na dzien bilansowy wycenia sie w wartosSci wymaganej zaptaty pomniejszone o ewentualne
odpisy aktualizujace.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP na ten dzien.

Aktywa finansowe dfugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udziaty lub akcje po poczgtkowym ujeciu w cenie nabycia
podlegajg poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Rdznice zalicza
sie do kosztéw operacji finansowych. Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metoda praw witasnosci.

Aktywa finansowe krétkoterminowe
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Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub ceny
rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, wedtug wartosci godziwe;j.

W przypadku wyceny inwestycji wedtug ceny rynkowej réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng
rynkowa obcigza koszty finansowe.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktdérej dokonano odpisu aktualizujgcego, réwnowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwigksza wartos¢ danego sktadnika aktywow
i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw finansowych.

Klasyfikacja i wycena akcji i udziatéow w innych podmiotach
Akcje i udziaty wyceniane s3 w wartosci godziwe;j.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia,
otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptatnosci. Wykazywane sg w wartosci nominalnej. Wyrazone
w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten
dzien.

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.
Zasady tworzenia rezerw
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzy sie na: pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowadé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku. Rezerwy
mogg by¢ tworzone w szczegdlnosci na:
e straty z transakcji gospodarczych w toku, tj. udzielonych gwarancji i poreczen, operacji kredytowych oraz
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego,
e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spotka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja
w sposob wiarygodny oszacowac wartosé tych przysztych zobowigzan,
e odroczony podatek dochodowy,
e S$wiadczenia pracownicze.

Zobowigzania dfugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka, nie
wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rownowartos¢ zakupionych i zweryfikowanych naleznosci
dtugoterminowych i kréotkoterminowych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokosci zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Ustalenie wyniku finansowego
Przychody ze sprzedazy obejmuja uzyskane kwoty odzyskanych wierzytelnosci.

Koszty dziatalnosci podstawowej, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te
wystgpity. Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzysciom
osigganym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotycza danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspdétmiernosc do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem srodkdw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,

e 7z odpisaniem naleznosSci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjgtkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobcigzajgcych kosztéw,

e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

ez odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow i ich korektami, z wyjgtkiem odpiséw obcigzajacych koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw lub sprzedanych towardow koszty sprzedazy lub koszty finansowe,

e 7z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

e zprzekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze sSrodkéw
pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie srodkdéw trwatych, srodkdw trwatych w budowie
albo wartosci niematerialnych i prawnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
e zbycie finansowych aktywoéw trwatych oraz inwestycji,
e aktualizacja wartosci finansowych oraz inwestycji,
e przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
¢ naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,
e zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych,
e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wspétmiernosci.
Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzania podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz zmiane stanu
aktywu z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartosciag podatkowg Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest ptatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywdéw jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezposredni korzysci ekonomicznych. Jezeli
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.
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Wartosciag podatkowa pasywodw jest ich wartosc ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore w przysztosci pomniejszg
podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia do podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z

tytutu podatku odroczonego dochodowego sg wykazywane w bilansie oddzielnie. Rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, dotyczg operacji gospodarczych rozliczanych z kapitatem wtasnym, ktory
odnosi sie na kapitat wtasny.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie
przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskania danego sktadnika aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytut. Szacowana wartosc¢ to cena sprzedazy netto lub wartosé uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktdra z nich
jest wyzsza.

Zasady konsolidacji

Inwestycje w jednostkach zaleznych kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg, rozliczane sg metoda konsolidacji
petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w przypadku ktérych Grupa Kapitatowa wywiera znaczny wptyw na
polityke operacyjng i finansowg tych jednostek, ale ich nie kontroluje, rozliczane sg metoda praw wtasnosci przy
zastosowaniu MSSF 3 i MSR 28.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi
oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 marca 2017 roku FAST FINANCE S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej FAST
FINANCE S.A., w sktad ktdrej wchodza:

Nazwa: Siedziba: Stopien Metoda Udziat Grupy w kapitale: | Udziat Grupy w gtosach:
zaleznosci: | konsolidacji:
31.03.2017r. 31.03.2017r.
FF Inkaso Wroctaw Spotka Petna 100% 100%
sp. z 0.0. zalezna

W dniu 25 stycznia 2016 roku, pod numerem KRS 0000598451, zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
spoétka zalezna Emitenta - FF Inkaso Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu.
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FAST FINANCE S.A. objat i pokryt wktadem pienieznym 50 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i facznej
wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Spétki.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spodtki  jest posrednictwo pieniezne pozostate, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD: 65.12.B). Pierwszy Zarzad Spétki sktada sie z Prezesa Zarzadu w osobie Pana Jacka
Longina Daroszewskiego, Prezesa Zarzagdu Emitenta.

6. Informacja na temat segmentdow dziatalnosci.

W zwigzku z faktem, ze intencjg MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” jest prezentowanie informacji dotyczacych
segmentow dziatalnosci w oparciu o strukture raportowania uzywang dla celéw wewnetrznych. Obecnie Zarzad
Emitenta analizuje wyniki skonsolidowane oraz podejmuje decyzje gospodarcze w oparciu o te wyniki, wiec na
dzien niniejszego raportu kwartalnego Grupa Kapitatowa Fast Finance S.A. nie wyodrebnia segmentéw
operacyjnych, ani sprawozdawczych.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu.

Akcjonariat Emitenta:

Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz posiadanych akgji kapitale gtosow na ogolnej liczbie Zmiana
(szt.) zaktadowym WzA gtosow na WZA
Jacek Longin Daroszewski 10.633 808 42,53 % 16.258.058 44,85 % brak
Jacek Zbigniew Krzeminski 10.625 250 42,50 % 16.250.250 44,82 % brak

8. Zestawienie posiadanych akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu.

Akcjonariat Emitenta:

. . Udziat w Liczba Udziat w ogélnej
i . Liczba posiadanych . , . 2 :
Akcjonariusz akei (szt.) kapitale gtoséw na liczbie gtoséw na Zmiana
s zaktadowym WZA WZA
Jacek Longin Daroszewski
10.633.808 42,53 % 16.258.058 44,85 % brak
Prezes Zarzadu
Jacek Zbigniew Krzeminski
. 10.625.250 42,50 % 16.250.250 44,82 % brak
Wiceprezes Zarzadu
Marek Ochota
. 3.000 0,01 % 3.000 0.01 % brak
Cztonek Rady Nadzorczej
9. Objasnienia dotyczagce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta i

Grupy w prezentowanym okresie.

W przypadku dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci majaca
wptyw na wyniki finansowe.
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10. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta i Grupy w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
Emitenta i Grupy.

Najwazniejsze zdarzenia w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem kwartalnym:

W dniu 16 stycznia 2017 roku Emitent podjat uchwate o przydziale 11 377 sztuk obligacji serii P na okaziciela,
zwyktych, zabezpieczonych, majgcych forme dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, za faczng kwote
9 499 795 zt. Obligacje serii P zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach
(emisja niepubliczna). Wykup obligacji nastgpi w dniu 17 stycznia 2020 roku.

W dniu 17 stycznia 2017 roku pozytywnie zakoriczyt negocjacje z zagranicznym podmiotem dziatajgcym na rynku
finansowym ("Inwestor") dotyczace utworzenia Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego ("NSFIZ"), objecia przez Inwestora pierwszej emisji certyfikatdw funduszu o
wartosci okoto 5 miliondw euro oraz zlecenia zarzgdzania NSFIZ Emitentowi.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Emitent powzigt informacje o zwarciu z zagranicznym podmiotem dziatajgcym na
rynku finansowym, specjalizujgcym sie w venture financing umowy zbycia 41 008 667 sztuk, czyli wszystkich
posiadanych przez Emitenta certyfikatow Fast Finance Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego ("Fast Finance NSFIZ") za tgczng kwote 15 583 293,46 zt.

Zgodnie z pozostatymi pozaumownymi ustaleniami intencjg jest, aby spétka Fast Finance S.A w dalszym ciggu
petnita role podmiotu zarzgdzajgcego przedmiotowym funduszem.

11. Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny,
wynik netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre s3 nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwos¢ oraz wskazanie czynnikéw i
zdarzen, wtym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrécone sprawozdanie finansowe.

W | kwartale 2017 w Grupie Kapitatowej nie wystgpity czynniki o nietypowym charakterze majgce znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

12. Informacja dotyczagca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktdére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W okresie objetym raportem, nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

13. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
prezentowane w poprzednich okresach srddrocznych biezgcego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly
prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

W okresie objetym raportem, nie wystgpity wymienione w powyzszym punkcie zmiany wartosci szacunkowych.
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14. Stanowisko Zarzadu odnosnie do moziliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow.

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za dany rok.

15. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i wprzeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

W | kwartale 2017 roku Emitent nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.

16. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2017 r. Emitent dokonat wykupu 8 600 sztuk obligacji serii G, 6 699 sztuk obligacji serii J
oraz wykupu 466 szt. obligacji serii M w ramach okresowej amortyzacji.

Od zakonczenia | kwartatu br. do dnia publikacji raportu Emitent nabyt w ramach okresowej amortyzacji 466
sztuk obligacji serii M.

17. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji.

W zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta.

Przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
nie toczg sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci spotki, ktdrych wartosc stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci spétki, ktérych tgczna wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi.

W | kwartale 2017 roku istotne transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystgpity.
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19. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke przez niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji jezeli taczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

W | kwartale 2017 roku Emitent nie udzielat poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

20. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.

Sytuacja majatkowa, kadrowa oraz finansowa odzwierciedla realizowang przez Emitenta strategie dziatania i
wykorzystywanie posiadanych zasobdw na realizacje podstawowych celéw operacyjnych.

Sytuacja majatkowa

Emitent wynajmuje biura, ktére spetniajg standardy wymagane dla tego typu dziatalnosci w zakresie
funkcjonowania call center oraz bezpieczenstwa przechowywania dokumentacji zwigzanej z danymi dtuznikéw.
Emitent. Emitent wynajmuje tacznie 772 m? powierzchni biurowej we Wroctawiu przy ul. Wotowskiej 20.

Emitent ponadto dysponuje sprzetem komputerowym oraz telekomunikacyjnym wykorzystywanym do biezgcej
dziatalnosci operacyjnej.

Sytuacja kadrowa
Emitent, wg stanu na dzier 31 marca 2017 r. zatrudniat 66 pracownikéw (w tym 2 cztonkdw zarzadu).

Sytuacja finansowa

W zakresie osiggnietego wyniku finansowego za | kwartat 2017 roku Emitent odnotowat spadek
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy o ok. 52 % w poréwnaniu do danych na koniec marca 2016 r. (z
poziomu 13,4 min zt do 6,5 min zt). Przy czym nalezy zauwazy¢, ze w | kwartale roku poprzedniego Emitent
dokonat jednorazowej sprzedazy pakietow wierzytelnosci o wartosci 6,4 min zt ktére zostaty ujete w
przychodach. Ten fakt jest gtdwnym powodem zmniejszenia przychodédw w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. W | kwartale 2017 r. dominujacy udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta maja wptywy
z tytutu umoéw przelewu wierzytelnosci.

W | kwartale 2017 r., skonsolidowany zysk operacyjny Emitenta wynidst 3,0 min zt i w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego, w ktérym osiggnat wartos$¢ 3,2 min zt odnotowat niewielki spadek o 6%.

Emitent zakonczyt okres | kwartatu 2017 r. skonsolidowanym zyskiem netto w wysokosci 2,0 min zt w poréwnaniu
do 2,1 min zt na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego. Na nieznaczne obnizenie poziomu zysku netto
w | kwartale 2017 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (o 4%) miaty wptyw w gtéwnej
mierze zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy wraz z jednoczesnym znaczacym spadkiem kosztdw ogdlnego
zarzadu z 3,4 min zt do 2,7 min zt w | kwartale 2017 r. Ten pozytywny spadek kosztéow ogdlnego zarzagdu w
szczegdlnosci wptynat na osiggniecie wyniku netto na poréwnywalnym poziomie, co w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Suma bilansowa Emitenta, ktéra na koniec | kwartatu 2017 r. miata warto$¢ 223,3 min zt i spadta o ponad 1,9%
w stosunku do sumy bilansowej na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego (227,6 min zt.) Spadek sumy
bilansowej byt spowodowany gtéwnie w wyniku sptaty czesci zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji oraz
sprzedazy w 2016 r. czesci pakietow wierzytelnosci. W strukturze bilansu, po stronie aktywéw ogdétem dominujg
aktywa obrotowe z udziatem ok. 96,6%.
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W aktywach obrotowych najwiekszy udziat (76%) majg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w ktérych Emitent
rozpoznaje wartos¢ naleznych sptat od dtuznikdéw oraz pozostate aktywa finansowe (23% aktywow obrotowych).
W aktywach trwatych, stanowigcych ok. 3% sumy bilansowej, istotng pozycjg sq pozostate aktywa finansowe
wynoszace 4,1 min zt.

Po stronie pasywow, wg stanu na koniec marca 2017 r., najwiekszg pozycje stanowig zobowigzania dtugo- i
krétkoterminowe (tgcznie 68% wartosci sumy bilansowej), ktére w szczegdlnosci obejmuja wartosci zwigzane z
przychodami przysztych okreséw z tytutu wierzytelnosci pienieznych.

Udziat kapitatu wtasnego w pasywach wynosi 32,3% i stanowi wartos¢ na koniec | kwartatu 2017 r. w wysokosci
72 min zt. (na koniec | kwartatu 2016 r. kapitat wtasny wynosit 64,3 min zt). Kapitat wtasny Emitenta na koniec |
kwartatu 2017 r. sktada sie gtownie z kapitatu rezerwowego (84,9%). Kapitat zapasowy tworzony jest gtéwnie z
osiggnietych zyskéw z lat poprzednich.

Przeptywy finansowe Emitenta, w | kwartale kwartatéw 2017 r., ulegty zmniejszeniu i taczna bilansowa zmiana
stanu srodkow pienieznych wyniosta (- 4,9 min zt) a koricowe saldo srodkow pienieznych wyniosto niespetna 0,4
min zt.

Na koniec | kwartatu 2017 r., wartos¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byta ujemna (12,6 min
zt w poréwnaniu z 2,5 min zt w | kwartale 2016 r.) i decydujgcy wptyw na ich wartos¢ miata zmiana stanu
naleznosci (— 10,4 min).

Wartos$¢ przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej byta dodatnia i wyniosta 14,9 min zt (w analogicznym okresie
roku 2016 przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty - 0,6 min zt). Dodatnia wartos¢
przeptywow jest spowodowana osiggnieciem wptywdw ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy w kwocie 15,2 min zt.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej za | kwartat 2017 r. byty ujemne i wyniosty niemal (- 7,2 min zt). Wptyw na
ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w znaczacym zakresie miaty realizowane wykupy obligacji (- 25,2 min
zt) oraz sptaty odsetek od kredytéw i obligacji (- 1,4 min zt). Przeptywy finansowe po stronie wydatkéw wigzaty
sie ze sptaty $wiadczen z obligacji, jak rowniez z tytutu sptaty pozostatych zobowigzan. Ponadto dodatni wptyw
na przeptywy z dziatalnosci finansowej w analizowanym okresie miaty wptywy z tytutu emisji obligacji w
wysokosci 20,1 min zt.

Najwazniejszym czynnikiem pozytywnie oddziatujgcym na osiggniete rezultaty finansowe Emitenta sg wptywy z
portfel wierzytelnosci, sktadajace sie z wptat od dtuznikéw oraz zarzadzanie funduszem sekurytyzacyjnym. Nalezy
zaznaczyé, ze najistotniejszy wptyw na ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej miaty wykupy wczesniej
wyemitowanych obligacji. W dtuzszym terminie przetozy sie to na zmniejszenie kosztéw finansowych
ponoszonych przez Emitenta zwigzanych z oprocentowaniem obligacji i ich obstuga.

W ocenie Zarzadu w kolejnych okresach istotnym czynnikiem wptywajgcym na dalszg poprawe wynikéw
finansowych bedg przychody osiggane z tytutu posiadanego portfela wierzytelnosci, zdolno$¢ do finansowania
zakupow pakietéw wierzytelnosci oraz obstuga zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacji.

Informacja o portfelu wierzytelnosci

Emitent specjalizuje sie w nabywaniu wierzytelnosci typu consumer finance, gdzie srednia wartos¢ dtugu
przypadajgca na dtuznika nie przekracza 6 tys. zt, natomiast poszczegdlne wierzytelnosci sprzedawane sg przez
instytucje w pakietach. Poniewaz konkretne pakiety wierzytelnosci charakteryzuja sie znaczng iloscia
pojedynczych dtuznikéw, Emitent nie jest uzalezniony od wyptacalnosci pojedynczego dtuznika.

Emitent, nabywajgc w drodze cesji wierzytelnosci pieniezne, w drodze procesu odzyskania naleznosci od
dtuznika, zawierajgc ugody o ustalonych harmonogramach ptatnosci, ujmuje w bilansie jako naleznosci i rezerwy
krétko- lub dtugoterminowe. Wartos¢ naleznosci ustalana jest na podstawie wartosci wynikajacych z zawartych
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umow ugody z dtuznikami (potwierdzone harmonogramy sptat przez dtuznikéw) i przedstawia w wartosci
wymagalnej zaptaty (nominat + odsetki).

taczna wartos$¢ obstugiwanego portfela wierzytelnosci wynosi ponad 500 min zt wg stanu na koniec marca 2017
r.

Informacja o zadtuzeniu

Na dzien 31.03.2017 r. faczne zobowigzania krétko i dtugoterminowe Emitenta wyniosty 151 min zt, z czego 74,4%
zobowiazan (112,5 min zt) stanowig zobowiazania, ktére Emitent klasyfikuje jako przychody przysztych okreséw
z tytutu przysztych wptywow z zakupionych juz pakietéw wierzytelnosci

Pozostate zadtuzenie w wysokosci ponad 38 min zt stanowig wyemitowane obligacje, kredyty, zobowigzania
handlowe, leasing oraz zobowigzania podatkowe i zobowigzania z tytutu wynagrodzen. Przy czym wartos¢
zadtuzenia finansowego z tytutu obligacji, kredytu i leasingu wynosi na koniec | kwartatu 2017 r. tgcznie 31,6 min
zt.

Zrédtem sptaty zobowiagzan wynikajacych z obligacji sa $rodki wtasne pozostajace do dyspozycji Emitenta,
naleznosci od dtuznikéw uzyskane do daty wykupu obligacji, sprzedaz posiadanych pakietow wierzytelnosci oraz
zwrot w catosci lub czesci pozyczek identyfikowanych jako pozostate aktywa finansowe.

Informacja dotyczaca danych finansowych do wyliczenia wskaznikow.

Wartosc na dzien Wartosc na dzien
31.03.2017r. 31.03.2017r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wtasny 72 097 Kredyty, pozyczki i weksle 2218
Srodki pieniezne 356 Obligacje 28 582
- Leasing 840

Zrédfo: Emitent

Informacja dotyczaca wartosci wskaznika finansowego

Zgodnie z warunkami emisji obligacji poszczegdlnych serii G, H, J, oraz M Emitent zobowigzany jest do
utrzymywania:

e wskaznika finansowego definiowanego w pozostatych warunkach emisji obligacji jako zadtuzenie
finansowe pomniejszone o Srodki pieniezne w stosunku do kapitatu wtasnego na poziomie nie wiekszym

niz 2,5
1 kw. 4 kw. 3 kw. 2 kw. 1 kw. 4 kw. 3 kw. 2 kw. 1 kw.
2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Wartosc
wskaznika

. 0,43 0,46 0,59 0,58 0,70 0,65 0,87 0,90 1,08
finansowego

(pozostate serie)

Zrédto: Emitent

Warto$¢ wskaznika finansowego, okreslonego w warunkach emisji w/w obligacji, osiggnietego przez Emitenta na
koniec Il kwartatu 2016 r. odnotowata spadek o 3 p.p. w poréwnaniu z danymi finansowymi wg stanu na koniec
2016 r. i wyniosta 0,43x.
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21. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono srodroczne
skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w
tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy.

Po dniu, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia, ktére
moga W znaczgcy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

22. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na wyniki
Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Emitent realizuje dziatalnos$¢ operacyjng opartg o podstawowy model biznesu zwigzany z odzyskiwaniem przede
wszystkim wierzytelnosci konsumenckich.
Wsraod czynnikéw majacych wptyw na przysztg dziatalnos¢ Emitenta wymienic nalezy:
(i) przeprowadzone dotychczas przez Emitenta inwestycje w obstuge prawno-windykacyjng
zakupionych wierzytelnosci, ktére w perspektywie kolejnego podtrocza kalendarzowego przyczynia
sie do stabilnych i narastajgcego sptywu naleznosci od dtuznikéw,

(ii) wzrostu udzielanych przez instytucje finansowe pozyczek i kredytow konsumenckich,

(iii) wzrostu wystawianych przez instytucje finansowe ofert sprzedazy pakietéw wierzytelnosci i
obserwowang silng konkurencje na organizowanych przez te instytucje finansowe przetargach

(iv) pozytywny wizerunek Emitenta

(v) mozliwos¢ pozyskania dodatkowych srodkow finansowych z emisji obligacji lub zwiekszenia

zadtuzenia kredytowego.

Do najwazniejszych ryzyk dotyczacych dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej FAST FINANCE S.A. wymienic
nalezy:

Ryzyko zwigzane z ostabieniem koniunktury makroekonomicznej i branzowej

Branza, w ktérej dziata Emitent i spotka zalezna jest zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng. Pogorszenie sie
koniunktury gospodarczej moze mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowa wierzycieli, oraz zatamanie sie
obserwowanego obecnie optymizmu konsumenckiego. Taka sytuacja moze skutkowaé mniejszg iloscig
zacigganych kredytéw, co za tym idzie mniejszym popytem na ustugi swiadczone przez Grupe oraz dtuzszym
procesem odzyskiwania naleznosci i mie¢ przetozenie na stabsze wyniki osiggane przez Grupe.

Jednakze na chwile obecng ryzyko zatamania sie koniunktury w branzy jest niskie, a perspektywy rozwoju dobre
ze wzgledu na chociazby takie czynniki jak rozwdj rynku consumer finance oraz koniunktura gospodarcza dajgca
podstawy do optymizmu konsumenckiego.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych

Na rynku funkcjonuje wiele firm o zblizonym profilu dziatalnosci. Mozna wskazaé kilku bezposrednich
konkurentéw. Ponadto na rynku funkcjonuje wiele mniejszych podmiotéw prowadzacych podobng dziatalnos¢
do Emitenta, jak rowniez ze wzgledu na duzy rozmiar rynku i dobre perspektywy wzrostu rynku mozliwe jest
pojawienie sie nowych konkurentéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.
Jednakze rynek, na ktérym dziata Grupa opiera sie w duzej mierze na zaufaniu kontrahentéw do firm, ktérym
sprzedawane sg wierzytelnosci. Emitent w ciggu ostatnich lat zdobyt zaufanie w oczach kontrahentow
przestrzegajgc zasad dobrych praktyk i norm etycznych. W procesie odzyskiwania naleznosci Grupa dziata przede
wszystkim w oparciu o indywidualne traktowanie dtuznika, dostosowanie sptat do jego mozliwosci wiericzone
elastycznie uzgodnionym harmonogramem sptat, dopiero w ostatecznosci podejmowane sg kroki prawne.
Ryzyko obnizenia wysokosci odsetek ustawowych
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Wysokosé odsetek ustawowych ma znaczenie dla tej czesci dochoddw Grupy, ktére majg zwigzek z prawem
zadania od dtuznika zaptaty odsetek za zwtoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych. Na przestrzeni
ostatnich lat wysokos$¢ odsetek ustawowych nie zmieniata sie znaczagco pomimo bardzo niskiej inflacji. Poniewaz
wysokos¢ odsetek ustawowych powinna by¢ ustalana w wysokosci powyzej oprocentowania dostepnych na
rynku kredytéw bankowych nie nalezy spodziewac sie znaczgcego obnizenia odsetek ustawowych w przysztosci.
Ryzyko funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczych

Cze$¢ dziatan prowadzonych przez Grupe opiera sie na korzystaniu z drogi postepowania sadowego. Na
efektywnosé majg wptyw takie czynniki jak opdznienia i dtugie terminy podejmowania decyzji i dziatan przez
organy wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczych. Na dziatalno$é¢ Grupy wptywajg rowniez przepisy i
optaty zwigzane z procesem postepowania sgdowego, gdzie znaczgce zmiany przepisow i optat sgdowych moga
mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Nalezy jednak zwrdci¢é uwage, na fakt, ze sprawy kierowane przez Grupe do sgdu sg rozpatrywane w
postepowaniu nakazowym badZ upominawczym, a czas oczekiwania na rozpatrzenie sprawy wynosi
maksymalnie 3 miesigce. Natomiast wysokos$¢ optat sgdowych ma przejsciowy wptyw na wyniki osiggane przez
Grupe, gdyz optaty poniesione na postepowanie sgdowe powiekszaja kwote wierzytelnosci naleznych do sptaty
od dtuznikéw.

Ryzyko interpretacji przepisow podatkowych w zakresie obrotu wierzytelnosciami

Ze wzgledu na czeste zmiany przepisow podatkowych i wielos$¢ interpretacji przepisow, podmioty z Grupy, tak
jak inne podmioty, s3 narazone na negatywny wptyw powyzszej sytuacji. Aby zapobiec potencjalnym
watpliwosciom i niejasnosciom w interpretacji przepisow podatkowych w odniesieniu do spotek z Grupy, Grupa
korzysta z ustug profesjonalnego doradcy podatkowego. Zgodnie z prawem Unii Europejskiej podatek od
towardw i ustug nie moze by¢ ustalany w sposdb sprzeczny z postanowieniami dyrektywy 2006/112/WE Rady z
dnia 28 listopada 2006 r. w sprawie wspdlnego systemu podatku od wartosci dodanej (Dz. U. UE. L Nr 347).
Ryzyko polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisdw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo
sagdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow
podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi ryzyko, iz dziatalnosé spoétki i jej ujecie podatkowe w
deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zostac¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami
podatkowymi. W przypadku spotek dziatajgcych w bardziej stabilnych systemach podatkowych to ryzyko jest
mniejsze.

Ze wzgledu na czeste zmiany przepisdw podatkowych i wielo$é interpretacji przepiséw, Emitent oraz spétka
zalezna, tak jak inne podmioty, s3 narazone na negatywny wptyw powyzszej sytuacji. Aby zapobiec potencjalnym
watpliwosciom i niejasnosciom w interpretacji przepisow podatkowych w odniesieniu do Grupy, korzystano
z ustug profesjonalnego doradcy podatkowego.

Ryzyko zwigzane z ogloszeniem upadtosci konsumenckiej

Grupa identyfikuje ryzyko ogtoszenia upadtosci konsumenckiej w odniesieniu do oséb fizycznych
nieprowadzgcych dziatalnosci gospodarczej, ktérych niewyptacalnos¢ powstata wskutek wyjgtkowych i
niezaleznych od nich okolicznosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne, w
stosunku do ktérych prowadzone s3 dziatania windykacyjne przez Emitenta lub spotke zalezng ostateczna kwota
sptaty wierzytelnosci przez takiego dtuznika w ramach postepowania upadtosciowego moze okazac sie nizsza, niz
w przypadku prowadzonej przez Emitenta lub spotke zalezng windykacji.

W chwili obecnej, biorgc pod uwage sredni poziom zadtuzenia dtuznikéw Emitenta lub spétki zaleznej,
skorzystanie z mozliwosci ogtoszenia upadtosci konsumenckiej Zarzad Emitenta identyfikuje jako marginalne.
Ryzyko niewyptacalnosci znaczgcego dtuznika

Sytuacja Grupy jest czesciowo uzalezniona od wyptacalnosci poszczegdlnych dtuznikéw. W celu minimalizacji
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia pojedynczych dtuznikdw Emitent nabywa wierzytelnosci szeroko
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zréznicowane w odniesieniu do osoby dtuznika, pod wzgledem podziatu na wiek, dochody, posiadany majatek.
Nie mozna jednak wykluczyé niewyptacalnosci duzej liczby dtuznikéw, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje Grupy, w szczegdlnosci jej sytuacje finansowa i osiggane wyniki.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Emitent Swiadczac swoje ustugi wykorzystuje wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie swoich pracownikéw.
Jednakze kluczowymi dla Emitenta i Grupy sg Cztonkowie Zarzgdu Emitenta, ktorzy w spétce podejmujg decyzje
strategiczne. Zaprzestanie swiadczenia pracy na rzecz Emitenta przez Cztonka Zarzadu, bez wczesniejszego
pozyskania osoby mogacej petni¢ obowigzki odchodzgcego Cztonka Zarzadu moze miec niekorzystny wptyw w
okresie przejsciowym na dziatalnos¢ i wyniki osiggane przez Grupe.

Ryzyko zwiqzane z finansowaniem dfuznym

Emitent korzystat i zamierza korzystaé w przysztosci z finansowania zewnetrznego w postaci pozyczek, kredytéw
oraz emisji obligacji korporacyjnych. Biezacy zakup nowych pakietéw wierzytelnosci jest najczesciej finansowany
kapitatem obcym. Nieuzyskanie wystarczajgcego finansowania zewnetrznego moze mie¢ wptyw na dalszy rozwdj
Grupy, w tym przede wszystkim na wielko$¢ posiadanego portfela wierzytelnosci. W celu ograniczenia
ewentualnego ryzyka Emitent stara sie dywersyfikowac rodzaj, koszt oraz zrédta kapitatu obcego. W ocenie
Emitenta na dzien sporzadzenia raportu, ze wzgledu na terminy wykupu obligacji, nie istnieje ryzyko niesptacenia
przez Emitenta zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko zwiqgzane z umowami inwestycyjnymi

Emitent zawart umowy inwestycyjne z inwestorami (dotychczasowymi obligatariuszami serii D), ktére
zobowigzujg m.in. do realizacji sukcesywnego odkupu obligacji serii J. Emitent moze nabywac obligacje
bezposrednio lub wskazywac inny podmiot mogacy by¢ strong transakcji. Niewypetnienie postanowiert umowy
inwestycyjnej z jednym z inwestorow moze réwniez skutkowac natozeniem kary umownej. W ocenie Emitenta
realizacja tych zobowigzan moze zostac zagrozona jezeli sytuacja ptynnosciowa Grupy pogorszy sie w istotny
sposob, odbiegajgcy od normalnie realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewfasciwej strategii

Efektywnos$¢ dziatania Grupy zalezy od zdolnosSci Zarzadu do okreslenia i realizowania strategii, ktora bedzie
skuteczna i przynosita wymierne korzysci finansowe w dtugim horyzoncie czasowym. Ewentualne podjecie
nietrafionych decyzji wynikajgcych z dokonania niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos¢ przystosowania sie
Spoétki do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oznaczaé moze istotne negatywne skutki
finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta biezgca analiza
wszystkich czynnikow decydujagcych o wyborze strategii tak, aby mozliwe byto maksymalnie precyzyjne
okreslenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego.

Ryzyko zwiqzane z opoéZnieniami w odzyskiwaniu wierzytelnosci

Istnieje ryzyko, ze Emitent lub spdtka zaleina przez dtuiszy czas bedzie bezskutecznie windykowat czesc¢
naleznosci. Opdznienie moze dotyczy¢ w szczegdlnosci naleznosci odzyskiwanych na drodze sgdowo-
komorniczej. Opdznienie jest uzaleznione od takich czynnikéw jak kwota zadtuzenia, czy sytuacja ekonomiczna
dtuznika.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami w odzyskiwaniu wierzytelnosci nie jest wysokie, poniewaz Emitent i spotka
zalezna odzyskuje w catosci zainwestowany w zakup wierzytelnosci kapitat w ciggu ok. 2 lat. Dodatkowo ryzyko
jest minimalizowane przez fakt, ze wierzytelnosci detaliczne, ktérymi zajmuje sie Grupa sg z natury bardzo
bezpieczne i dajg najwyzsze wspodtczynniki sciggalnosci.

Ryzyko braku nowych zakupow pakietéw wierzytelnosci

Grupa, ze wzgledu na dziatalnos¢ firm konkurencyjnych lub ze wzgledu na zmiane sposobu postepowania przez
zbywcéw wierzytelnosci moze by¢ narazona na ryzyko trudnosci w nabywaniu nowych pakietow wierzytelnosci.
W obecnej sytuacji gospodarczej ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietéw wierzytelnosci mogg by¢
ograniczenia w dostepie do kapitatu. Pozyskanie przez Emitenta kapitatu, a nie wykorzystanie na inwestycje w
pakiety wierzytelnosci rodzi ryzyko ponoszenia kosztow kapitatu bez czerpania z niego pozytku. Sytuacja ta

25



FAST FINANCE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 r.

bytaby istotnym zagrozeniem w przypadku dfugoterminowego braku nowych zakupdw. Obecnie, nawet w
przypadku krétkoterminowej przerwy w nabywaniu pakietow wierzytelnosci, przychdd i zyski winny sie zwiekszac
w oparciu o pakiety wierzytelnosci zakupione w latach poprzednich. Jednak w dtuzszej perspektywie czasowej
rozwéj Grupy moze by¢ spowolniony, jesli cyklicznie nie bedg nastepowaty zakupy nowych pakietow
wierzytelnosci.

Ryzyko wynikajqce z faktu, Zze w spofce dominujq dwaj gtowni akcjonariusze

Gtéwni dotychczasowi akcjonariusze nie sg zainteresowani zbyciem akcji. Emitent nie moze jednak przewidzie¢
poziomu podazy akcji ze strony dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta w przysztosci. Sprzedaz znacznej liczby
akcji na rynku regulowanym moze niekorzystnie wptyng¢ na cene rynkowa akcji w obrocie wtérnym. Ryzyko
wystgpienia podazy akcji ze strony dotychczasowych akcjonariuszy zmniejsza charakter akgcji serii A. Sg to akcje
imienne uprzywilejowane co do gtosu - nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Odnosnie praw korporacyjnych, ryzyko zwigzane z faktem, ze osobami
zarzadzajgcymi Spotka i whascicielami wiekszosciowego pakietu akcji sg te same osoby, istnieje i nabywcy akcji w
obrocie wtérnym bedg musieli liczy¢ sie z mozliwoscig znikomego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Sp étki.
Mniejszosciowi akcjonariusze s chronieni przez przepisy prawa i organ nadzoru nad rynkiem, czyli Komisje
Nadzoru Finansowego.
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KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA FAST FINANCE S.A.
ZA | KWARTAtL 2017 ROKU
ZA OKRES 01.01.2017 - 31.03.2017 R.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2017 ROKU

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakoriczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

o 12 878 1335 2956
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2691 548 618
Zysk (strata) brutto 2101 474 482
Zysk (strata) netto 1694 341 389
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2 530) (2934) (581)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (643) 3473 (148)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5 655) (1674) (1298)
Przeptywy pienigzne netto, razem (8 828) (1135) (2027)
Aktywa, razem 209 422 224 518 48 299 47 338 52 600
Zobowigzania dtugoterminowe 96 782 102 111 25833 21877 23923
Zobowigzania krotkoterminowe 44 786 58 483 6 040 10123 13 701
Kapitat wiasny 67 854 63924 16 427 15338 14 976
Kapitat zaktadowy 1000 1000 237 226 234
Liczba akeji (w szt.) 25 000 000 25 000 000 25 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,07 0,01 0,02
KOZWOONIONy zySK (strata) Na Jeang akcje ZwyKig (W zi/
EUR) 0,07 0,01 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,56 0,66 0,60
Rozwodniona wartos¢é ksiegowa na jedng akcje (w zt/
2,56 0,66 0,60

EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jednga
akcje (w zt/ EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym oraz za
okresy poréwnywalne ustalane sg na podstawie kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski. Podstawowe
pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego sprawozdania
finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczono na euro.

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien okresu — kurs Sredni na dzier 31.03.2017 roku wynosit 4.2198 zt, kurs $redni na
dzien 31.12.2016 roku wynosit 4.4240 zt, a kurs sredni na dzierr 31.03.2016 roku wynosit 4.2684 zt.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs $redni w okresie 01.01.2017 — 31.03.2017 roku obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit: 1 EUR = 4.2891 PLN.

Kurs $redni w okresie 01.01.2016 — 31.03.2016 roku obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit: 1 EUR = 4.3559 PLN.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIAtALNOSCI

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z umoéw przelewu wierzytelnosci
Przychody windykacyjne

Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci
Przychody pozostate

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszt sprzedanych wierzytelnosci

Koszty wierzytelnosci

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy

Zysk (strata) na jedng akcje (wyrazony w ztotych na jedna

akcje)
Zwykty
Rozwodniony

Okres 3 m-cy
zakonczony
31/03/2017

Okres 3 m-cy
zakonczony
31/03/2016

PLN’000

PLN’000

5869
37
6389
571
12
6083
569
6226

2683
2 604

13
3397
2 816

225
480
2 349

127
252
2691

1486
1803
2 032

989
1579
2101

407
1694

1694

569
1463
1463

1463

1694

0,06
0,06

0,07
0,07
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosc firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Pozostate aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
od pozostatych jednostek

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Stan na
31/03/2017

PLN’000

1798

142 788

50389

950
356
196 285

203 813

Stan na
31/03/2017

PLN’000

Stan na Stan na
31/12/2016 31/03/2016

PLN’000 PLN’000

1120 1413

459 522

5 5

19 250 54 700

596 1005

21430 57 645

4 4

2525 4989

130334 152 899

49 134 4216

177 -

594 3720

5224 1045

187 992 166 873

209 422 224 518
Stan na Stan na

31/12/2016 31/03/2016

PLN’000 PLN’000

1000 1000

61230 51329

5869 9901

(245) 1694

67 854 63924

67 854 63 924

12 101 15279

510 799

4164 2537

80 007 83 496
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Zobowiazania dtugoterminowe razem

109 010

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

134 496

Zobowiazania razem

Pasywa razem 3 813

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Woydatki na nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Woydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)

96 782 102 111
962 949
24 635 29784
442 384
- 1463
567 1064
16 699 21736
1481 3103
44786 58 483
141 568 160 594
209 422 224518
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016

PLN’000 PLN’000

1463 1694

(14 047) (4 224)

123 117

58 602

(855) 575

- 13

(11 550) 9285

193 (281)

(2 016) (14 541)

- 6

(12 584) (2 530)

(638)

(5)

(643)
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Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

20 147
(25 248)
(551)
(104)
(1424)

(7 180)

(2 364)
364
(1970)
(99)
(1073)
1

(514)
(5 655)

(8 828)

(4 868)

5224

(8 828)

9873

1045

Kapitat Kapitat Zysk (strata)z  Nie podzielony  Razem kapitat
podstawowy  zapasowy lat ubiegtych wynik wiasny
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zmiany w kapitale wtasnym od 01/01/2016 do
31/03/2016
Stan na 01/01/2016 1000 51329 - 9901 62 230
Emisja akcji - - - - -
Zmniejszenie - - - (9901) (9901)
Zwiekszenie - - 9901 1694 11595
Stan na 31/03/2016 1000 51329 9901 1694 63924
Zmiany w kapitale wtasnym od 01/01/2016 do
31/12/2016
Stan na 01/01/2016 1000 51329 - 9901 62 230
Emisja akcji - - - - -
Zmniejszenie - - - (10 146) (10 146)
Zwiekszenie - 9901 - 5869 15770
Stan na 31/12/2016 1000 61 230 - 5624 67 854

Zmiany w kapitale wtasnym od 01/01/2017 do
31/03/2017

Stan na 01/01/2017

Emisja akcji

Zmniejszenie

Zwiekszenie

Stan na 31/03/2017
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INFORMACIA DODATKOWA

Kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujacymi na dziert 31.03.2017 r. Zasady rachunkowosci przyjete
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w szczegdlnosci zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego za okresy od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku i od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku oraz
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta byty stosowane w sposob ciggty z uwzglednieniem
zmian dostosowawczych zapewniajgcych poréwnywalno$¢ informacji. Wszystkie kwoty przedstawione w
sprawozdaniu finansowym i innych informacjach finansowych sg wykazywane w tysigcach ztotych (tysigcach
euro), o ile nie zaznaczono inaczej.

Kwartalna informacja finansowa nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejszg kwartalna informacje finansowa nalezy czyta¢ facznie z
rocznym sprawozdaniem finansowym FAST FINANCE S.A. za rok obrotowy 2016.

Kwartalna informacja finansowa zostata sporzgdzona przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla
kontynuowania dziatalnosci.

Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta dokonano zmian zasad rachunkowosci,
ktore majg istotny wptyw na wielkos$¢ danych finansowych prezentowanych za poréwnywalne okresy.

Zmiany dokonano w zakresie sposobu prezentacji przychoddw przysztych okreséw w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Dotychczas réwnowartos¢ zakupionych i zweryfikowanych naleznosci od dtuznikéw (w podziale na
dtugoterminowe i krétkoterminowe) znajdowata odzwierciedlenie w pasywach w pozycji ,,Przychody przysztych
okresow”, natomiast koszt zakupu rozliczany w czasie wykazywany byt w pozycji ,Pozostate aktywa”.

Obecnie wielkosci prezentowane w pozycji ,Przychody przysztych okresdw” pomniejszone zostaty o koszt zakupu
rozliczany w czasie.

Zmiana sposobu prezentacji spowodowata zmniejszenie sumy bilansowej. W prezentowanym kwartalnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeksztatcono takze dane finansowe za okres poréwnywalny, tj.
na dzien 31 marca 2016 .

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian na wysokos$¢ sumy bilansowe;j:

Wysokosé sumy L
. . Wysokosé sumy . .
bilansowej przed . . S Zmiana Zmiana
. bilansowej po zmianie
zmiang
PLN PLN PLN %
31 marca 2016 287 593 603,23 243 333 098,64 -44 260 504,59 | -15,39%

Zmian dokonano takze w zakresie prezentacji:

e  Pozostatych przychodéw operacyjnych — dotychczas przychody uzyskiwane z tytutu najmu oraz
zarzadzania Funduszem Inwestycyjnym wykazywane byty w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”
w Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przychody z w/w tytutéw wykazane zostaty wraz z przychodami z dziatalnosci podstawowej.
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e  Zysku (straty) ze sprzedazy wierzytelnosci — dotychczas w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
wykazywano wynik na sprzedazy (zysk lub strate), w kwartalnym sprawozdaniu skonsolidowanym
dokonano zmiany w tym zakresie — wykazano oddzielnie przychody ze sprzedazy wierzytelnosci oraz
koszty dotyczace sprzedazy.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach
srodrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane
w poprzednich latach obrotowych.

W okresie objetym raportem, nie wystgpity wymienione w powyzszym punkcie zmiany wartosci szacunkowych.

4. Informacje o zasadach przyjetych przy kwartalnej informacji finansowej.

Przy kwartalnej informacji finansowej przyjeto nastepujace zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, przychoddw i kosztéw oraz ustalania wyniku finansowego.

Wartosc¢ firmy

Wartosc¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, ale podlega okresowym
testom na utrate wartosci.

Wycena aktywoéw i pasywow oraz wyniku finansowego

W kwartalnej informacji finansowej Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.
Wynik finansowy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychoddw i kosztédw oraz
ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate o wartosci nieprzekraczajgcej kwoty okreslonej w przepisach
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dopuszczajgcych zastosowanie jednorazowego odpisu
amortyzacyjnego, amortyzuje sie w sposdb uproszczony, dokonujac jednorazowego odpisu ich petnej wartosci,
w miesigcu, w ktérym przyjeto je do uzytkowania.

Warto$¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych oraz s$rodkéw trwatych zmniejszajg odpisy
amortyzacyjne.

Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate, przekraczajgce kwote ustalong dla potrzeb amortyzacji
zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych, podlegajg odpisom amortyzacyjnym droga
systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci poczgtkowej na ustalony okres amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug
nastepujgcych zasad:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2,5%
Budynki i budowle 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 14-20%
Sprzet komputerowy 33%
Srodki transportu 20%
Inne srodki trwate 10-25%

Jezeli jednostka przyjeta do uzywania obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy umowy,
zgodnie z ktdéra jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacy), srodki trwate lub wartosci
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niematerialne i prawne do odpfatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkéw na czas oznaczony, srodki te i
wartosci zalicza sie do aktywow trwatych korzystajgcego.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie wedtug jednej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spodtka klasyfikuje
sktadnik aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Rzeczowe aktywa obrotowe
Spotka nie prowadzi ewidencji materiatéw i towardw.
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji. Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub
powstania, klasyfikowane sg do kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Krajowe naleznosci w ciggu roku obrotowego wykazuje sie w wartosci nominalnej, tj. w wartosci ustalonej przy
ich powstaniu, natomiast na dzien bilansowy wykazuje sie je w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg zakupione i zweryfikowane wierzytelnosci, do ktorych jednostka posiada
tytuty prawne i potwierdzenia przez wierzycieli. Naleznosci wycenione sg na dzien bilansowy w kwotach
wymagajacych zaptaty z podziatem na ptatne w okresie dwunastu miesiecy po dniu bilansowym i powyzej
dwunastu miesiecy. Na dzien bilansowy wycenia sie w wartosci wymaganej zaptaty pomniejszone o ewentualne
odpisy aktualizujace.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP na ten dzien.

Aktywa finansowe diugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udziaty lub akcje po poczgtkowym ujeciu w cenie nabycia
podlegajg poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Rdznice zalicza
sie do kosztéw operacji finansowych. Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Aktywa finansowe krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub ceny
rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, wedtug wartosci godziwe;j.

W przypadku wyceny inwestycji wedtug ceny rynkowe] réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizsza ceng
rynkowg obcigza koszty finansowe.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktdérej dokonano odpisu aktualizujgcego, réwnowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow
i podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddw finansowych.
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Klasyfikacja i wycena akcji i udziatéw w innych podmiotach
Akcje i udziaty wyceniane s3 w wartosci godziwe;j.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia,
otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptatnosci. Wykazywane sg w wartosci nominalnej. Wyrazone
w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten
dzien.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.
Zasady tworzenia rezerw
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzy sie na: pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku. Rezerwy
mogg by¢ tworzone w szczegdlnosci na:
e straty z transakcji gospodarczych w toku, tj. udzielonych gwarancji i poreczen, operacji kredytowych oraz
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego,
e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisdw Spoétka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja
w sposob wiarygodny oszacowac wartosé tych przysztych zobowigzan,
e odroczony podatek dochodowy,
e S$wiadczenia pracownicze.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie
wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg réwnowartosé¢ zakupionych i zweryfikowanych naleznosci
dtugoterminowych i krétkoterminowych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w
wysokosci zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Ustalenie wyniku finansowego
Przychody ze sprzedazy obejmujg uzyskane kwoty odzyskanych wierzytelnosci.

Koszty dziatalnoSci podstawowej, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te
wystgpity. Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzagdkowac przychodom lub innym korzysciom
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osigganym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotycza danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspétmiernos¢ do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem Srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,

e z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjgtkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobcigzajgcych kosztéw,

e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

e z odpisami aktualizujgcymi wartosé aktywdw i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw lub sprzedanych towardow koszty sprzedazy lub koszty finansowe,

¢ z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

e zprzekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze Srodkdéw
pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie srodkdéw trwatych, srodkdw trwatych w budowie
albo wartosci niematerialnych i prawnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
e zbycie finansowych aktywoéw trwatych oraz inwestycji,
e aktualizacja wartosci finansowych oraz inwestycji,
e przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
¢ naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,
e zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych,
e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wspotmiernosci.
Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzania podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz zmiane stanu
aktywu z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscia podatkowg Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest ptatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywoéw jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni korzysci ekonomicznych. Jezeli
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscia podatkowa pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci pomniejszg
podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia do podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokosé rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu podatku odroczonego dochodowego sg wykazywane w bilansie oddzielnie. Rezerwy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczg operacji gospodarczych rozliczanych z kapitatem
wtasnym, ktéry odnosi sie na kapitat wtasny.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglagdu wartosci netto skfadnikdw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie
przestanki, szacowana jest wartos¢ odzyskania danego sktadnika aktywdéw w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytut. Szacowana wartosc to cena sprzedazy netto lub wartosc uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktdra z nich
jest wyzsza.

Wroctaw, 17 maja 2017 r.

Jacek Longin Daroszewski Jacek Zbigniew Krzeminski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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